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Medzinarodna financna
korporacia (IFC)

Medzinarodna financna korporacia (IFC) je medzinarodna financna institacia, ktora
ponika investicné, poradenské a spravcovskeé sluzby na podporu rozvoja sikromného
sektorav menejrozvinutych krajinach. IFC je clenom skupiny Svetovej banky a masidlo
vo Washingtone, D.C. v Spojenych statoch. Bola zalozena v roku 1956 ako sikromna
skupina skupiny Svetovej banky s cielom podporovat’hospodarsky rozvoj investovanim
do ziskovych a komercnych projektov zameranych na znizovanie chudoby a podporu
rozvoja. Investuje do udrzatelhych sikromnych spolocnosti a projektov v rozvojovych
krajinach bez potreby vladnych garancii. IFC takisto ponika poradenské sluzby na
podporu rozvoja sGkromného sektora a spolupracuje s rozvojovymi partnermi. Vacsi-
na z tychto aktivit je financovana prostrednictvom partnerstva so sponzorskymi kra-
jinami a zahrna Gzku spolupracu so Svetovou bankou. IFC ma Siroké zastipenie po
celom svete a podrobne pozna podnikatelské prostredia v krajinach, ktoré st pre slov-
enskych podnikatelov casto nezname. IFC je v tomto ako zdroj informacii pomerne
unikatne. gpeciﬁcké know-how, ktorym IFC disponuje, je minimalne rovnako délezité

ako financné produkty, ktoré IFC poskytuje.



Produkty ponukané IFC

Produkty IFC sG nastavené na Specifické potreby jej klientov v roznych odvetviach. IFC Specialne zameriava na infrastruktaru,

vyrobu, polnohospodarstvo, sluzby a financnée trhy

Overy

Kapitalove investicie
Obchodné financovanie
Derivativa a strukturovane financovanie

Zmiesané financovanie

Poradenstvo kombinujice dlhorocné skisenosti a expertizu
IFC a skupiny world bank

Poradenstvo pri komplexnych projektoch

SME

ZlepSovanie environmentalnych a korporatnych standardov

Mobilizacia a management investicného kapitalu
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IFC financuje projekty a spolocnosti prostrednictvom Gverov.
Tieto Gvery neposkytuje priamo ale prostrednictvom financnych
ipétit&ci? ktoré poskytuji pézicky malym a strednym podnikom.
Dalej vyuziva svoju reputaciu na dodatocni mobilizaciu sikrom-
ného kapitalu. Standardna dizka Gveru Jje v rozmedzi 7-12 rokov.
Uvery IFC poskytuje aj v menach lokalnych trhov. V pripade pers-

pektivnych projektov so silnou rastovou stratégiou moze IFC spo-

Jjitpdzicku s investiciou do zakladného kapitalu.

Investicie do zakladného kapitalu podporuji rozvoj a dlhodoby rast,
ktory potrebuji sikromné podniky. IFC investuje priamo do vlast -
ného imania spolocnosti a tiez prostrednictvom fondov sikrom-
ného kapitalu. IFC moze investovat’ priamo az 20% zakladného
kapitalu (alebo az 49% v pripade investicie prostrednictvom IFC
fonduw). IFC vsak vzdy musi byt’ minoritnym akcionarom. V roku
2018 predstavovali majetkové investicie priblizne $1,3mld. IFC
spravidla investuje v rozmedzi 5 az 20 percent vlastného ima-
nia spolocnosti. Podporuje spolocnosti do ktorych investuje aby
boli verejne obchodovvané, ¢im podporuje situaciu na lokalnych
kapitalovych trhoch. Dalej investuje prostrednictvom Gverov s
Gcastou na zisku, konvertibilnych Gverov a do prednostnych akeii.

IFC poskytuje zaruky pre obchodné financovanie a korporatne
transakcie. Ide o mechanizmus znizovania rizika, pri ktorom sa
IFC neodvolatelne zaviaze uhradit’ nesplatend istinu ako aj Groky
do vopred urcenej vysky. IFC sa zaruci veritelovi bez ohladu na
priciny defaultu. Na podporu obchodného financovania ponika

IFC tzv. Global Trade Finance Program (GTFP).

Ciasto&na Gverova zaruka je mechanizmus znizovania rizika pre
dlhové nastroje (dlhopisy a Gvery). IFC sa zaviaze zaplatit’istinu a /
alebo Grok do vopred urcenej vysky. Zvycajne je zaruka Struktiro-
vana tak, aby pokryla 100% kazdej platby dlhovej sluzby, s max-
imalnou kumulativnou vyplatou rovnajicou sa vyske zaruky. Vyska
zaruky sa obycajne vyjadruje ako percentualny podiel z istiny a
amortizuje sa v pomere k dlhopisu alebo Gveru. Za urcitych okol-
nosti sa toto percento méze zvysit'alebo znizit'v neskorsich rokoch
dlhového zavazku v zavislosti od potrieb dlznika alebo veritelov.

Zmiesané financovanie poskytované IFC sa sklada z dvoch Casti:

1. Zvyhodneného financovania poskytovaného rozvojovymi
partnermi (napr. fondy, nadacie, Staty)

2. Komercného financovania poskytovaného IFC

Zmiesané financovanie ponika podporu tzv. “high-impact” pro-
Jjektom, ktoré by za normalnych okolnosti neziskali komercné
financovanie lebo ich riziko je prilis vysoké a navratnost’ je bud’

neurcitelna alebo



nezodpoveda vyske rizika. Zmiesané environmentalne financo-
vanie zahfia investicie do obnovitelnych zdrojov energie, ener-
getickej efektivity a novych technologil. Ide o projekty do ktorych
sikromny sektor nechce investovat’z dovodov ako vysokeé riziko,
vysoké technologické naklady a technologické riziko.

RSF je produkt zamerany hlavne pre financné institicie, ktoré
chcl zacat’alebo zvysit'objem Gverov poskytovanych specifickym
sektorom (napr. malé a stredné podniky, vzdelavanie) ktoré si
podla IFC vysoko rozvojové. Podla ustanovenia RSF, IFC zdiela
Gverove riziko dohodnutého portfolia Gverov, ktoré ostavaji na
Uctovnej sivahe klienta. Ak straty prekrocia vopred dohodnuté
percento, IFC uhradi klientovi dalSie straty az do vopred dohod-
nutej vysky. RSF typicky pokryva novo vzniknuté aktiva ktoré
vznikli pocas RSF, ale za urcitych okolnosti sa moéze krytie rozsirit’
aj na aktiva ktoré vznikli pred zacatim krytia RSF.

Druhy aktiv - K dispozicii s prostriedky na zdielanie rizik a

spotrebitelskych, Studentskych, vzdelavania, energetiky, malych
a strednych podnikov. Taktiez je mozné uvazovat' o portfoliach

podnikovych pohladavok.

Ako méze RSF spoloénosti poméct?

Rast portfslia: Presunutim Casti rizika vyvstavajiceho z portfolia
aktiv prostrednictvom RSF, umozni klientovi zaviest’alebo rozsirit’
novy alebo existujici produkt. To pomdze povodcovi prilakat’
novych klientov, vytvarat’dodatocné prijmy z poplatkov a rozlozit’
fixné naklady na vacsie portfolio aktiv.

Technicka pomoc: V' urcitych pripadoch moze IFC pondknut’
poradenské sluzby na pomoc klientovi vytvorit, monitorovat’ a
spravovat’aktiva, na ktoré sa vztahuje RSF.

Vylepsenia potencialnej savahy / riadenia rizik: \Vysoké rat-
ingové hodnotenie IFC (AAA/Aaa) pomdze klientovi znizit
Jjeho expoziciu na region alebo jednotlivé odvetvia a zlepsit’ jeho
navratnost’upraveni o riziko.




Poradenske sluzby

IFC poskytuje poradenstvo v rozvojovych krajinach od roku 1956. Ma stale zastlpenie a tim expertov v rozvojovych krajinach, déverne
pozna ich lokalne trhy a udrziava partnerské vztahy s lokalnym verejnym sektorom a podnikatelmi. VVdaka rozsiahlemu zastipeniu a doklad -
nych znalosti podnikatelskych prostredi v rozvojovych krajinach poskytuje IFC poradenstvo prispdsobené potrebam klientov. Poskyto-
vanie poradenstva je sicastou stratégie IFC na vytvorenie trhov a mobilizaciu sikromnych investicii. Jeho zamerom je zlepsit’ vplyv na
rozvoj, zvysit’kapacitu a Gverovi bonitu a pomdct’pri realizacii projektov v oblastiach, v ktorych IFC citi, ze ma komparativnu vyhodu.

Medzi ponikané sluzby patria: plany financného zlepsenia, skolenie klicovych dradnikov z verejného a sikromného sektora a financné
poradenskeé sluzby v oblasti StruktGrovania projektov. Od roku 2005 je poradenstvo IFC organizované do piatich linii: pridana hodnota pre
firmy; podnikatelské prostredie; pristup k financovaniu; environmentalna a socialna udrzatelhost’ a infrastruktara.

Malé a stredné podniky: |FC pomaha malym a strednym poclvmkom posilnovatich zruénosti a vykonnost, zlepsovat’ich schopnost’podielat’
sa na dodavatelskych a distribu¢nych sietach vacsich firiem. Dalej poskytuje poradenstvo MSP ohladom zlepSovania produktov, obchod -
nych a distribuénych zruénosti, poskytuje tiez skolenia, certifikacie a vedomosti o lokalnych trhoch.

Finanéné institacie: IFC pomaha klientom posilnovat’riadenie rizik a diverzifikovat'ich produkty - v kategériach, ako sG financovanie MSP,
Gvery na byvanie a obnovitelna /udrzatelna energetika. Spolupracuje aj so Svetovou bankou na podpore univerzalneho pristupu k financo-
vaniu, posilnovani kapitalovych trhov a zakladani Gverovych institicii a registrov zabezpek.

Poradenstvo pri komplexnych projektoch
Struktdrovanie a poradenstvo pri financovani komplexnych projektov
analyza, porovnanie a vyhodnotenie najatraktivnejsich trhov na vstup na Grovni mesta, regionu a statu.
analyza makroekonomickych vyhladov, politického rizika, regulacného prostredia, trhu prace, investicného prostredia a inych rele-
vantnych trhovych podmienok.

Sprostredkovanie stretnuti trhu prace, investicného prostredia, a inych relevantnych trhovych podmienok.



Z8 Prijatel’né projekty a
pozadovane informacie

IFC poskytuje produkty a sluzby sGkromnému sektoru a projektom nachadzajicim sa v rozvojovych krajinach. Investi-
cie IFC mézu byt'bud’financované (Gvery) alebo nefinancované (zaruéné produkty) v zavislosti od potrieb konkrétne-

ho projektu. IFC podporuje aj PPP projekty cez priame Gvery alebo kapitalové investicie.

HLAVNE OBLASTI‘VYLOéENI'E
ZO SPOLUPRACE IFC

Vyroba alebo obchodovanie s akymkolvek pro-
duktom alebo sluzbou ktora je podla platného
prava hostujucej krajiny, medzinarodnych zmldv
a dohdd trestna.

Vyroba alebo obchodovanie so zbranami a stre-
livom.

Vyroba alebo obchodovanie s alkoholickymi
napojmi (Pivo a vino podliehajd vynimkam)
Vyroba alebo obchodovanie s tabakovymi
vyrobkami.

Hazardné hry a iné podobné innosti.

PROJEKT Mpsi SPLNAT NASLE-
DOVNE PODMIENKY

Musi sa nachadzat’v rozvojove] krajine ktora je
clenom IFC.

Musi byt’v sGkromnom sektore.

Musi byt'uskutocnitelny z technického hladiska.
Musi mat’dobry predpoklad byt'vynosny.

Musi byt'na prospech lokalnej ekonomike.
Musi spiﬁat’environmentélne a socialne pozia-

davky IFC a aj predmetnej krajiny.

POZADOVANE INFORMACIE

[FC nema standardizovanG formu ziadosti alebo
projektového navrhu. Navrh vsak musi obsahovat’

nasledovneé:

1. Strucny opis projektu

2. Manazérska struktira, mena a CV manazérov
projektu, technické rieSenia a externa podpora.

3. Predpokladany objem vyroby, jednotkovych
cien, trhového podielu

4. Podrobnosti ohladom dostupného  [udského
kapitalu, dostupnej/potrebnej infrastruktary,
lokacie vzhladom na potencialnych doda-
vatelov,

5. potencialne environmentalne dopady a ich
riesenia.

6. Navrhovana financna struktira projektu, pred-
pokladané naklady, podmienky dlhového finan-
covania, forma Gcasti IFC

7. Dostupna vladna podpora, predpokladana kon-
tribGcia projektu na lokalnu ekonomiku, viadne
regulacie vstupu na kapitalovy trh.

8. Predpokladany casovy horizont pripravy a us-

kutocnenia projektu



Projektovy cyklus

PREDBEZNE HODNOTENIE

Zakladné informacie o klientovi a o projekte, ich zhodnotenie z
pohladu mozného spolufinancovania alebo inych foriem Gcasti

HODNOTENIE PROJEKTU A KLIENTA

Interny tim IFC hodnoti projekt a klienta, prebieha komunikacia s
klientom ohladom podrobnosti projektu.

SCHVALENIE A CERPANIE

Schvalenie financovania alebo inej formy Gcasti. Nasleduje cerpanie
v stlade so zmluvnymi podmienkami alebo iné formy Gcasti.

REALIZACIA A MONITORING

IFC monitoruje projekt pocas jeho Zivota a kazdorocne ho hodnoti.

UKONCENIE PROJEKTU

U e W N

Projekt sa uzatvara po splateni Gveru, predani investicného podielu
alebo inym spdsobom v zavislosti od formy Gcasti.




Priklady spoluprace

CELTEL UGANDA LTD
Typ spoluprace: Zdielanie rizika (RSF)
Prvy projekt pre malé a stredné podniky v telekomu-
nikacnom sektore kde bola Géast’ IFC prostrednict-
vom zdielania rizika(RSF)
Ucelom bolo zlepsit’pristup k lokalnemu financovaniu
distribitorov Celtel
SF bolo spojené s poradenstvom ohladom zlepsova-

nia distribucnych procesov Celtel.

KAUFLAND
V1. 2017 poskytla IFC spolocnosti Kaufland pézicku
vo vyske €180mil. a tenorom 10r.

Pézicka bola pouzita na financovanie expanzie Kau-

flandu do Rumunska, Bulharska a Moldavska

ELICIO (ELECTRAWINDS SERBIA)
V 1.2017 poskytla IFC spolocnosti Electrawinds Ser-
bia (dcérska spolocnost’ belgickej Elicio) pézicku vo
vyske €19m.
Pézicka bola pouzita na vystavbu greenfield projektu
veternych turbin v Srbsku.
RBI, Reiffeisen Bank
V r.2015 poskytla IFC Reiffeisen Bank poézicku vo
vyske €5mil.

Pézicka bola pouzita na dlhodobé financovanie hy

potekarnych Gverov na trhu Bosny a Hercegoviny.

AKCEZ

CEZ Group je konglomerat podnikajici v oblasti en-
ergetiky.

V r. 2016 IFC spolocnosti poskytla dalsiu pozicku,
tentoraz na refinancovanie $250mil. Gveru pouzitého
na akviziciu spolocnosti SEDAS a financovanie ka-
pitalovych vydavkov vo vyske $150mil. primarne
pouzitych na zlepsenie distribucnej siete a zvysenie jgj
kapacity. Z pozadovaného objemu IFC poskytla dve
pozicky. Pozicku A vo vyske $105mil. a pozicku B vo
vyske $57.5mil.

RUSSIAN STANDARD BANK
Typ spoluprace: Ciastoéna garancia (PCG)
Emisia 3-rocnych dlhopisov v hodnote $16.7m
IFC garantovala 60% istiny emitovanych dlhopisov

BANCO BBA-CREDITANSALT
Typ spoluprace: Ciastoéna garancia (PCG)
Emisia 10-rocnych subordinovanych dlhopisov v
hodnote $50m
Garancia IFC zvysila rating dlhopisov na investicny

stupen

8



Typ spoluprace: Investicia

Investicia vo vyske $15mil. do fondu Riverwood Cap-
ital Partners

Fond prostriedky vyuzije na investicie do technologii

a technologickych spolocnosti v Juzne] Amerike.

Typ spoluprace: Pozicka
Pozicka vo vyske S4mil. anglickej spolocnosti na
rozsirenie vyrobnej kapacity svojich spracovatelskych

tovarni v Malawi.

Spolocny projekt France Telecom Mobiles Interna-
tional a roznych moldavskych a rumunskych part-
nerov.

IFC projekt financuje prostrednictvom pézicky vo
vyske $15mil. a kapitalovej investicie vo vyske $1.5mil.
Prostriedky budd vyuzité na vystavbu telefonnych
liniek v Moldavsku

KONTAKTNE OSOBY

V r.2015 poskytla IFC Reiffeisen Bank poézicku vo
vyske €5mil.

Pozicka bola pouzita na dlhodobé financovanie hypo-
tekarnych Gverov Reiffeisen banky na trhu Bosny a

Hercegoviny.

Karsten Fuelster, IFC Business Development Officer for Hungary, Czech Republic

and Slovakia,

e-mail: kfuelster(@ifc.org;
T: +49 69 74348250

M:

+49 170 9022605

Martin Polonyi, riaditel’ odboru financnych nastrojov EU a medzinarodnych institdcii,

Ministerstvo financii,

e-mail: martin.polonyi@mfsr.sk;




