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Definicia kf'u€ovych pojmov a skratiek

Skratka Vyznam

AUM Assets under Management — spravované aktiva

EU Eurépska Gnia

EIF European Investment Fund

FN Finan¢né nastroje

FP Finan¢ny produkt

GBER General Block Exemption Regulation

HF Holdingovy fond

IC Investment Committee (Investi¢ny vybor)

IRR Internal Rate of Return

KPI Key Performance Indicators (ukazovatele
vykonnosti)

MCF Management Costs and Fees

MF SR Ministerstvo financii Slovenskej republiky

MH SR Ministerstvo hospodarstva SR

MIRRI SR Ministerstvo investicii, regionalneho rozvoja a
informatizacie SR

MSP Malé a stredné podniky

NBS Néarodna banka Slovenska

NDF 1l National Development Fund Il

OP Il Operaény program Integrovana infrastruktara
2014 — 2020

PMU SR Protimonopolny urad Slovenskej republiky

R&D Research and Development (vyskum a vyvoj)

RO Riadiaci organ

SAFE Simple Agreement for Future Equity

SF Specificky fond

SIH Slovak Investment Holding

SO Sprostredkovatelsky organ

TRL Technology Readiness Level

VC Venture Capital

VFF Venture to Future Fund

VVI Vyskum, vyvoj a inovacie
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Uvod a ciel ex-ante analyzy

Ciel ex-ante analyzy

Zamerom ex-ante analyzy je v nadvaznosti na Ex ante hodnotenie pre vyuzitie financnych
nastrojov v programovom obdobi 2021-2027 najma zmapovat aktualnu saturaciu trhu v hlavnych
doménach (zdravotnictvo, socialne sluzby, high-tech/biotech, regionalny rozvoj, zamestnanost,
green) v oblasti rizikovych a expanznych nastrojov pre konkurencieschopné podniky a kapitalové
nastroje pre Uplne pociato€nu fazu startupu / poCiato&né (Startovacie) financovanie (alebo dale;j
aj ako ,,pre-seed/seed” fazu vratane rastovej fazy (later stage/growth) konkurencieschopnych
podnikov.

Slovenska republika potrebuje zrychlit investicie do vyskumu, vyvoja a inovécii a posilnit
regionalny rozvoj v sektoroch so silnym multiplikacnym efektom (zdravotnictvo, socialne sluzby,
high-tech a biotech). To je dovod potreby analyzy novych moznosti poskytovania finanénych
nastrojov, ktoré sa javia ako najefektivnejSia forma revolvingového financovania, pretoze
pomocou nich mdze stat podporovat startupy a zacinajuce spoloénosti aj tam, kde zlyhava
bankové financovanie.

Existujuci systém podpory je v su€asnosti postaveny predovSetkym na kombinacii nenavratnych
grantov a dlhovych finanénych nastrojov (Uvery, zaruky). Tento pristup je vhodny pre investicie
so stabilnym cashflow alebo jasne definovanymi vystupmi, avSak nie je dostato¢ny pre inovacie,
technologicky rozvoj, digitalizaciu, medtech/biotech projekty, ani pre nové podnikatel'ské modely
v socialnej a regionalnej oblasti. Prave v tychto segmentoch dochadza k opakovanému zlyhaniu
trhu, kedze komeréné banky nie su schopné alebo ochotné financovat projekty bez histérie,
kolateralu alebo predvidatelnych vynosov.

Tato aktualizacia ex-ante nadvazuje na Ex-ante hodnotenie finanénych nastrojov pre obdobie
2021 —2027. Jej cielom nie je znovu identifikovat trhové zlyhania, ale spresnit rozsah kapitalovej
investi¢nej medzery a navrhnut aktualizovanu investi¢nu stratégiu reagujucu na vyvoj trhu a
dostupnost’ navratnych verejnych zdrojov (pozri Prilohu 1).

Vymedzenie hlavnych oblasti skimania

Podpora poskytovana z finanénych nastrojov’ by sa mala vyuzivat iba v tych oblastiach, v ktorych
sa zistili zjavné trhové nedostatky alebo suboptimalne investi¢né situacie. Z tohto dévodu je
podmienkou pre implementaciu finanénych nastrojov v sulade s ¢l. 58 ods. 3 nariadenia o
spolo¢nych ustanoveniach vypracovanie tejto Studie.

Je potrebné posudit, & sa predpoklada zaujem na trhu o niektoré typy nastrojov — napr.
zvazovany Inovaény fond ako doplnkova forma FN (na uc€ely vytvorenia a implementéacie novych
druhov finan&nych nastrojov cez realizaciu kapitalovych investicii (dalej aj ako equity/kvazi equity)
a celkového financovania pociatoéného kapitalu pre zacinajuce spolo¢nosti v oblasti inovacii,
ktoré maju potencial pre SR.

Thttps://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/metodicke-
dokumenty/prirucka-implementacie-financnych-nastrojov-programove-obdobie-2021-2027-verzia-3.pdf
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Vymedzenie hlavnych oblasti skimania

Pristup k zhromazd'ovaniu vstupov

Do uvahy boli brané existujuce udaje, ktoré su verejne dostupné ako aj hodnotenia viacerych
medzinarodnych rebri¢kov, vratane porovnavania s inymi krajinami EU.

Metodika

Na zaklade zhromazdenia, vyhodnotenia a interpretacie informacie z verejne dostupnych zdrojov
(Statistiky, spravy, databazy, odborné ¢lanky, webové stranky) bez realizacie rozhovorov so
zainteresovanymi stranami.

Kompletny zoznam verejne dostupnych zdrojov sa nachadza v zavere tohto dokumentu.

Zakladom analyzy boli aj idaje tykajuce sa povodnej analyzy ex-ante pre obdobie 2021-2027 2
ako aj samotné vyhodnotenie implementacie fondov 2021-2027 3. Boli zohladnené informacie
v kompetencii Protimonopolného tradu SR tykajuce sa $tatnej pomoci, dokumenty UV SR
tykajuce sa Planu obnovy a odolnosti 4 ako aj dokumenty VAIA 5. Pri analytickej ¢innosti boli
preskimané aj medzindrodné zdroje a materialy Eurdpskej komisie ako napr. Profil krajiny
Slovenska podla European Innovation Scoreboard 2025 6 ako aj Eurdpskej investi¢nej banky 7.

Kvantifikacia investi¢nej medzery vychadza z metodiky uvedenej v Prilohe 1 , ktord kombinuje
benchmarking intenzity VC investicii v SR a v EU, porovnanie dostupnych kapitalovych zdrojov
podla faz financovania a identifikaciu pretrvavajucich trhovych zlyhani v oblasti equity a
kvazi-equity financovania.

Mapovanie potrieb v hlavhych doménach (zdravotnictvo, socialne sluzby,
high-tech/biotech, regionalny rozvoj, zamestnanost’)

Prierezovy prehlad

* Inovacie & digitalna infrastruktura: stredny vykon, silné vystupy, ale slabé vstupy.

* Vedecky a kapitalovy ekosystém: dobré patenty a export, ale nedostatok VC a
technologickych investicii.

* Socialna rovnost’: excelentna distribucia prijmov, chudoba pod priemerom, ale nizka
podpora a sluzby.

* Zdravotnictvo: udrzatelné verejné financovanie, nizka kvalita a vedecky vyskum, slaba
infrastruktura.

* Zamestnanost' & trh prace: dobré zamestnanie, ale nutnost celozivotnych zruénosti a
dualneho vzdelavania.

2 https://lwww.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-
hodnotenie/ex-ante-hodnotenie-2021-2027.pdf

3 Informacia o implementacii Programu Slovensko k 31.05.2025, MIRRI SR

4 https://www.planobnovy.sk/realizacia/dokumenty/

5 https://vaia.gov.sk/sk/2025/12/vydavky-na-vav-stabilne-na-urovni-1-hdp-meni-sa-struktura-v-prospech-podnikov/
8 https://ec.europa.eu/assets/rtd/eis/2025/ec_rtd _eis-country-profile-sk.pdf

7 https://www.eib.org/files/publications/20250218-091225-econ-eibis-2025-slovakia-en.pdf
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Pri dalSom skimani je vhodné zvazit SWOT analyzu aj pre Green energy resp. modro-zelenu
infrastruktdru (napr. vodné hospodarstvo, zelefi a biodiverzita, energeticka efektivnost a
adaptacia, mobilita a verejny priestor, ako aj opatrenia pre klimaticku adaptaciu a mitigaciu miest
a obci v regiébnoch nakolko uvedené témy su sulastou transformacie na udrzatefnu a
konkurencieschopnu ekonomiku) vratane dualneho pouZitia pre viaceré domény

Zhrnutie kontextu a vazieb
Skusenosti z programového obdobia 2014 - 2020

V programovom obdobi 2014 - 2020 boli overené viaceré spdsoby vyberu finanénych
sprostredkovatelov, pri€om otvorena vyzva, ktora nie je zakazkou v zmysle zakona o verejnom
obstaravani (ZVO) a ktora sa v sulade s judikatirou Sudneho dvora Eurépskej Unie uskutocnila
mimo postupov ZVO umoznila najrychlej§i a najviac flexibilny spdsob vyberu finanénych
sprostredkovatelov. Skisenost ukazala, ze postupy podla ZVO si vyzadovali neimerne dlhy ¢as,
kym otvorend vyzva bez charakteristickych znakov verejnej zakazky umoznila neporovnatelne
rychlejsi a flexibilnejsi spdsob vyberu, vdaka ktorému bolo mozné zrealizovat’ UspeSné programy
SIH Antikorona 1 a 2. Okrem implementacie na zaklade schém pomoci de minimis a osobitnych
schém Statnej pomoci sa osvedGili aj postupy bez prvkov pomoci prostrednictvom spoloénych
pari passu koinvesticii s nezavislymi sukromnymi investormi.

Finanéné nastroje v programovom obdobi 2021-2027

Ex-ante hodnotenie 2021-2027 pokryva aj dalSie oblasti (OZE, infrastruktira pre rozvoj miest,
socialna ekonomika, dostupné byvanie, udrzatelny cestovny ruch). Pre tieto oblasti ex-ante
uvadza kvalitativne odporucania a ramcové navrhy FN; presné alokacie sa vSak finalizuju v
investi¢nych stratégiach podla dostupnosti zdrojov a absorpcnej kapacity.®

Ex-ante hodnotenie na programove obdobie 2021 -2027° odporucalo pre vsetky ciele politiky
sudrznosti EU dva zakladné typy finanénych nastrojov poskytovanych prostrednictvom
spolo¢nosti SIH:

* Portféliova zaruka prvej straty (First Loss Portfolio Guarantee)
* Kapitalové nastroje (ekvita a kvazi-ekvita)

Ako ukazuju doterajSie skusenosti, jednym z najddlezitejSich principov pri implementacii
finanénych nastrojov v programovom obdobi 2021-2027 je zabranit konkurencii medzi grantmi a
finanénymi nastrojmi.

Sucasny systém implementacie finanénych nastrojov predstavuje formu poskytovania
revolvingového financovania, ¢im sa kumuluju aj splacané zdroje a pouzivaju sa na dal$i ucel.
Je preto ziaduce posudit moznosti novych alternativnych foriem. Systém dosahovania
programovych ciefov formou nenavratnych grantov a dotacii sa javi v niektorych oblastiach
podpory ako nedostato€ne efektivny sposob zaangaZovania prijimatelov zdrojov do udrzatelnosti
projektov. Je potrebné preskumat alternativne formy poskytovania finanénych nastrojov, najma
na projekty a podporu startupov ako aj zacinajucich SME v oblasti vyskumu, vyvoja a inovacii,

8 Ex-ante hodnotenie pre vyuZitie financnych nastrojov v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordina¢ny organ pre
finan€né nastroje Maj 2022

9 https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-
ante-hodnotenie/ex-ante-hodnotenie-2021-2027.pdf
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technologického pokroku, digitalizacie, podpory kvalitnych pracovnych miest a socialnej oblasti.
Celkova logika nastavenia finanénych nastrojov ako aj kombinacia navratného a nenavratného
prispevku je efektivna predovsetkym z dévodu navratnosti zdrojov do systému, a tak generovania
zdrojov na financovanie ovela vacsieho mnozstva projektov.

Metodika a zdroje dat

Gap analyza — potrebné zdroje na financovanie

V roku 2023 dosiahli celkové vydavky na VaV na Slovensku 1,04 % HDP (~1,3mld.€) °, s
podielom podnikatelského sektora 0,58 % a verejného 0,46 % HDP. Priemerné vydavky EU su
na urovni priblizne 2,25 % HDP .

Podfa ex-ante hodnotenia pre FN 2021-2027 predstavovala vyska finannej medzery iba pre trh
vyskumu, vyvoja a inovacii Ciastku 1,386 mid EUR.

Prec¢o vznika medzera (gap): Slovensko ma velmi nizke objemy VC v pomere k ekonomike
a najmad mala kapitdlu sa dostava do pre-seed/seed/early Stadii; bankové uvery to
nenahradia (kolateral/track-record), a granty ¢asto nekryju potrebu vlastného imania pre
dalSie Skalovanie. 2

Rozsah gapu (7 roéné predpokladané investiéné obdobie): €560 — €840 mil. v zakladnom
scenari na pociatocné stadia a rastovu (later stage) fazu (equity a kvazi-equity), ktoré by
Slovensko potrebovalo mobilizovat, aby sa priblizilo priemernej eurépskej ,intenzite VC* a
aby vznikol kriticky objem transakcii v R&D, digitalnej transformacii a modro-zelene;j
infrastruktare, Pri uvazovanom 7 roénom investiénom horizonte, ktory zodpoveda zZivotnému
cyklu kapitalovych fondov, predstavuje kumulativna investi¢ng potreba priblizZne 560 — 840
mil. EUR, pric¢om cielom verejnej intervencie nie je plné pokrytie tejto medzery, ale jej
systematické znizovanie.

Zdroj: opatovné vyuzitie neviazanych prostriedkov vyplatenych spat finanénym nastrojom z
NDF Il. na zaklade Zmluvy o financovani medzi MH SR, Slovak Investment Holding, a. s.
National Development Fund I, a. s. (Okrem iného vid list MH SR adresovany MIRRI, na
vedomie MF SR, ¢&islo listu 29396/2025-4211-77045 MH SR)

Predbezny odhad objemu potrebnych zdrojov

Vychodiska:

Ex-ante hodnotenie identifikovalo investiéné medzery (potreby trhu) a zarovern navrhlo
indikativne alokacie pre finanéné nastroje (FN) v jednotlivych oblastiach Programu Slovensko
2021-2027. 3

10 https://www.srk.sk/sk/aktuality/749-aktualny-stav-vyskumu-a-vyvoja-na-slovensku

1 Aktudlny stav vyskumu a vyvoja na Slovensku - Slovenska rektorska konferencia
2https://www.statista.com/outlook/fmo/capital-raising/traditional-capital-raising/venture-capital/slovakia,
https://www.eib.org/attachments/lucalli/20230340 econ_eibis 2023 slovakia en.pdf

'3 Ex-ante hodnotenie pre vyuZitie finanénych nastrojov v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordinaény organ pre
finan¢né nastroje Maj 2022
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* NDF Il (National Development Fund Il.), spravovany Slovak Investment Holding (SIH), je fond
fondov, ktory agreguje zdroje na FN z viacerych priorit a umoznuje ich revolvovanie; FN maju
navratny charakter a re-flows sa opatovne pouzivaju na ten isty ucel. 4

¢ AvSak v programovom obdobi 2021-2027 boli zdroje FN agregované nie len v NDFIII. ale aj
pre Plan obnovy a odolnosti SR v SCM,

Prehlad potrieb a navrhovanych alokacii pre FN (vyber kfu€ovych oblasti):

Oblast’ Odhad Navrh Gap vo Odhad zdrojov = Poznamka
investiCnej alokacie financov na pokrytie
medzery na FN (OP ani investi¢nej

(potreby trhu) Slovensko vyplyvaj medzery
/ NDF 1I) uci z
tejto
analyzy

Vyskum, vyvoja 1 386 mil. € 50 mil. € 1336 staci 334 mil. € Hlavny potencial v
inovacie (VVI) mil. € (napr. 4,0% sukromnych
pakovy efekt) podnikoch;
verejnych kombinovatelné s
zdrojov na konkurencieschop
pokrytie celej nostou."
medzery 1 336
mil. €.
Konkurenciesch 11 074 — 375 mil. € 10699 —  a pokrytie celej Silna absorpcia pri
opnost podnikov 12 901 mil. € 12 526 medzery by bolo  zarukach a
(dIh/kapital) mil. € potrebné (napr. akciovych
4,0x pakovy nastrojoch; mozna
efekt) 2,7 — 3,1 kombinacia s VVI,
mld. € verejnych  EE, OZE."®
zdrojov.
Energeticka 579 — staci alokovat Investicné potreby
efektivnost (EE) 1085 200-300 mil. € v oblasti
mil. € verejnych energetickej
zdrojov, aby sa efektivnosti
mobilizovalo vztahované
~800-1 200 mil.  vylu€ne na
€. podnikatel'sky
sektor

4 Finanéné nastroje, MF SR

5 Ex-ante hodnotenie pre vyuZzitie finanénych nastrojov v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordina&ny organ pre
finanéné nastroje Maj 2022

16 16 Ex-ante hodnotenie pre vyuzitie finanénych nastrojov v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordinaény organ pre
finanéné nastroje Maj 2022
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Oblast’ Odhad Navrh Gap vo Odhad zdrojov = Poznamka
investiCnej alokacie financov na pokrytie
medzery na FN (OP ani investi¢nej

(potreby trhu) Slovensko vyplyvaj medzery
/ NDF 1) tici z

tejto
L E1)74Y
Odpadové (investicné 70 mil. € N/A Skuto¢na Navrh
hospodarstvo &  potreby (kapital/ (chyba investi¢na kapitalového
obehova Vysoké; kvazi/ aver/ kvantifikd medzera je nastroja; pakovy
ekonomika takmer alternat. cia ,vysoka“ (pravde efekt ~x1-x2
absencia dih) investicn  podobne stovky  podla typu
stikromného €j miliénov €), financovania.”
financovania) medzery) takze 280 mil. €
by pokrylo len

Cast potreby.

Pozn.: Ex-ante hodnotenie 2021-2027 pokryva aj dalSie oblasti (OZE, infrastruktura pre rozvoj
miest, socialna ekonomika, dostupné byvanie, udrZzatelny cestovny ruch). Pre tieto oblasti
ex-ante uvadza kvalitativne odporucania a ramcové navrhy FN; presné alokacie sa vSak
finalizuju v investi¢nych stratégiach podla dostupnosti zdrojov a absorpénej kapacity. 8

Grafické znazornenie udajov v tabulke vyssie

INVESTIENA MEDZERA V MLD. EUR

157

125

EUR

mild

SKUM. VFVOJ A INOVACIE [¥WI)] KONKURENCIESCHDPNOST POONIKOY ENERGETICKA EFERTIVNOST (I CELKOM
[DLHIEARITE

17 Ex-ante hodnotenie pre vyuZitie finanénych nastrojov v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordina&ny organ pre
finan€né nastroje Maj 2022

'8 Ex-ante hodnotenie pre vyuZitie finanénych nastrojov v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordinaény organ pre
finan¢né nastroje Maj 2022
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Zaver

Odhadovana investicna medzera 14,9 mld. € predstavuje celkovy deficit kapitalu v ekonomike a
je kombinaciou potrieb, ktoré sa budu saturovat’ roznymi typmi nastrojov — iverovymi, zaruénymi
aj kapitalovymi. Pre oblast inovacii a konkurencieschopnosti je vSak klu€ové, Ze vyznamna Cast
tejto medzery sa tyka vlastného imania a kvazi-kapitalu, ktoré su nevyhnutné pre preseed,
seed a early-stage podniky a podniky vyZadujace rastovy kapital, no na Slovensku ich trh
dlhodobo neposkytuje. Ex-ante analyza preto identifikuje 7 roény kapitalovy gap 560-840 mil. €,
ktory je potrebné systematicky dopifiat, aby vznikla kriticka masa investicii, zlep$ila sa intenzita
VC a aby sa posilnil ekosystém pre deep-tech, digitalne, green/blue a zdravotno-biotechnologické
inovacie zamerané na MSP alternativne aj na velké podniky.

Uz existujuce kapitalové nastroje — VFF (~55,7 mil. €), seed nastroj z RRP (15 mil. €) a aktualna
kapitalova vyzva SIH (~90 mil. € a 90 mil. € opcia) — pokryvaju v suhrne 160,7 — 250,7 mil. €
pokryvaju takmer vyluc¢ne kapitalovi medzeru z predchadzajucich obdobi, resp. kapitalovu
medzeru identifikovani Ex-ante analyzou. Z identifikovaného 7-roéného gapu 560 — 840 mil. €
nad ramec pévodnej Ex-ante analyzy ostava nepokryty. Inovaény fond MIRRI SR s navrhovanou
velkostou 200 — 250 mil. € verejnych zdrojov ma byt mechanizmom, ktory tuto zostavajucu Cast
medzery adresuje vyluéne navratnou pomocou, ¢im doplni existujuci systém finanénych
nastrojov. Vyska alokacie Fondu bola odvodena aj od realnych skisenosti na trhu a zohladriuje
absorp&nu kapacitu, o€akavané ko-investicie a pakovy efekt. Je v8ak zrejmé, Ze ani minimalny
ani maximalne optimisticky variant Inovaéného fondu MIRRI SR nepokryje celt identifikovanu
investiénu medzeru.

Zriadenie Inovaéného fondu/navrh investi¢nej stratégie

Na zaklade identifikovanej kapitalovej investicnej medzery navrhuje aktualizacia ex ante zriadenie
Inovacného fondu MIRRI SR (dalej aj ako ,Fond“) ako doplnkového finanéného nastroja
zameraného na equity a kvazi equity financovanie. Povodna investicna stratégia z ex ante
hodnotenia 2022 navrhovala pre kapitadlové nastroje alokaciu 100 mil. EUR na rizikovy a
expanzny nastroj (venture/expansion) a 100 mil. EUR na kapitdlovy néastroj pre
pripravnu/pociatoénu fazu (pre-seed/seed), t. j. spolu 200 mil. EUR z Programu Slovensko. Tieto
alokéacie zostavaju v platnosti a su implementované prostrednictvom SIH. Navrhované cielova
velkost’ Inovaéného fondu MIRRI SR vo vySke 200 — 250 mil. EUR z verejnych zdrojov (bez
zapocitania sukromného pakového efektu) predstavuje dodatocnu alokaciu nad ramec pdvodnej
navrhovanej stratégie (pdvodne identifikovany gap k roku 2022 vo vyske 100+100 mil. EUR),
financovanu primarne z revolvovanych prostriedkov NDF 1l. Tato vySka vychadza z metodiky
uvedenej v Prilohe 1 a reflektuje zostatkovy nekryty gap po odpoditani existujucich nastrojov
(VFF, kapitalové nastroje SIH, seed nastroj RRP). Fond ma systematicky prispiet k znizovaniu
kapitalového gapu, najma v oblastiach inovacii, regionalneho rozvoja a rastovych podnikov.

Inovaény fond - ma byt investi€na Struktura, ktora zdruZuje finanéné prostriedky z viacerych
zdrojov (napr. Stat, regidny, sukromni investori) a nasledne ich rozdeluje priamo do projektov.
Typicky sa vyuziva v ramci programov financovanych z verejnych zdrojov (napr. fondy EU), aby
sa efektivne riadili investicie do réznych oblasti — napriklad rozvoj infrastruktury, energetiky Ci
podnikania.

Zriadenie Inovaéného fondu MIRRI SR/ Il. prioritne na ucely equity/kvazi equity financovania
regionalneho rozvoja bude predstavovat synergicky nastroj k existujucim snaham SR (existujice
aktivity SIH) pre zabezpecenie kapitalu zac¢inajucim spolo¢nostiam, ktorou sa zaplni medzera na
trhu, ktora vychadza z nedostatoéného pociatoéného kapitalu a investicii do start-upov (R&D atd.)
na Slovensku ako aj z nedostato¢ného financovania zo strany bank prave pre zacinajuce
spolo¢nosti, ktoré nevedia zdokladovat' vlastné imanie v dostatoénej miere. Tieto spoloCnosti
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nevedia Casto ziskat’ ani Uverové financovanie bez pociatoéného kapitalu (equity, kvazi equity) v
novych a zacinajucich spolo¢nostiach na vyplnenie tejto medzery.

Zriadenie Inovaéného fondu MIRRI SR ako osobitného fondu/finanéného sprostredkovatela v
ramci existujucej fondovej architektury je odévodnené nasledujucimi skuto¢nostami. Pévodné ex
ante hodnotenie z roku 2022 odporuc¢a centralizovanu Strukturu fondu fondov prostrednictvom
SIH, pricom Eurdpska komisia rovnako preferuje centralizovany model. Inovaény fond MIRRI SR
v8ak nepredstavuje konkuren&nu $truktiru, ale komplementarny nastroj, ktory doplifia existujice
aktivity SIH o 3pecializované zameranie na oblasti, v ktorych MIRRI SR disponuje vecnou
gesciou. Pridana hodnota rezortného fondu spociva v (i) schopnosti MIRRI SR zabezpedit’ priame
prepojenie investiénej stratégie fondu s prioritami kohéznej politiky, (ii) Specializacii na tematické
oblasti spadajice do kompetencie MIRRI SR, v ktorych existujice nastroje SIH nepokryvaju
dostatocne kapitalovd medzeru, (iii) moznosti rychlejSieho nasadenia revolvovanych prostriedkov
NDF Il bez potreby Upravy existujucich investi¢nych stratégii SIH a (iv) vytvoreni konkurenéného
prostredia medzi spravcami fondov, €o je v sulade s osvedéenymi postupmi v inych &lenskych
$tatoch EU. Fond bude pdsobit ako finanény sprostredkovatel, nie ako holdingovy fond, a bude
podliehat rovnakym pravidlam reportovania, auditu a kontroly ako ostatné finanéné nastroje
implementované v ramci Programu Slovensko. Inovacny fond MIRRI tak nie je mimo Struktury
SIH, ale naopak, komplementarny v existujucej Struktire ostatnych finanénych
sprostredkovatelov, so Standardnymi vztahmi s NDF Il ako investorom. Fond bude investovat
v sulade s principmi Statnej pomoci, napr. pari passu, s nezavislymi subjektmi trhu, nie su ale
vyliéené ani iné moznosti podfa aktualizovanych su€asnych schém alebo buducich schém
Statnej pomoci.

Navrhovana alokacia Inova¢ného fondu MIRRI SR predstavuje verejné zdroje bez zapocitania
sukromného pakového efektu, priCom hlavhym zdrojom maju byt revolvované, neviazané
prostriedky NDF |l z programového obdobia 2014 — 2020. Tieto zdroje su chapané ako dodatoéné
a komplementarne k alokaciam Programu Slovensko 2021 — 2027 a umozriuju roz§irenie portfolia
navratnych nastrojov bez zasahu do existujucich alokacii.

Inovaény fond MIRRI SR - ,,indikativna karta nastroja“

Inovaény fond so zameranim na equity / quasi-equity (seed,
early-stage, growth; konvertibilné tvery, mezzanine, revenue-share) +
side-car co-invest pre mobilizaciu sukromnych alebo institucionalnych
investorov.

Finanény produkt

Zaplnit kapitdlovu medzeru v pociato€nych Stadiach (preseed/seed/early)
alebo v rozvojovom §tadiu podnikov, posilnit' transfer technoldgii,
akceptaciu novych technoldgii, a regionalnu inovacie; mobilizovat
sukromny kapital cez spoluinvesticie.

Startupy, MSP (vratane spin-offov VVI), obmedzene aj velké podniky,

Koneéni novovzniknuté aj existujuce podniky, projektové SPV pre inovaéné a
prijemcovia »green/blue” rieSenia v regidnoch; potencial kombinovat s dlhom/zarukou
na urovni projektov.

Deeptech/R&D, digital/Al & priemyselna transformacia, green/blue
(adaptacia, voda, obehova ekonomika), obnovitelné zdroje,
zdravotnictvo, health care incl. dlhodoba alebo inovativna

Cielové
investicie
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starostlivost/med-biotech, socialne inovacie & skills, social care, podpora
adaptability a mobility pracovného kapitalu v regiéonoch.
€200—€250 mil. verejnych zdrojov (bez zapocitania sukromného

pakového efektu); investi¢ny horizont ~5+2 roky, zZivotny cyklus fondu ~7
rokov.

Ciefova velkost’
a horizont

Ciel leverage 1,5x — 3,0x% v equity/ quasi-equity modeli; side-car
CELCOMACEICIAR S co-invest (pari passu alebo diferencované zaobchadzanie v medziach
CI UL Statnej pomoci); mozZnost koinvesticie v inych investi€nych nastrojoch pri
zohladneni cielov a stratégie Fondu.

Pipeline &
eurépske
synergie

Trade sale/M&A, secondary sale/buy-back, konverzia pri CLN/SAFE,
S (LGSl vynimocne IPO; vynosy sa re-investuju (re-flows / re-use) v sulade

s investi¢nou stratégiou.

EIC Plugin / Seal of Excellence — fast-track integracia do investi¢ného
procesu; prepojenie na InvestEU Equity; TA/pipeline hub s EDIH/SAPIE.

DIEV ATV kapitalovy gap (7 rokov) ~€560—€840 mil. v preseed/seed/early/growth
medzery Stadiach; velmi nizke objemy VC v SR (v. pomer k HDP).

Identifikovana investicnd medzera zahffia viac;ero faz rozvoja podnikov, pri€om rozdelenie
vychadza zo Standardnej Struktdry VC trhu v EU. NiZ8ie uvedena tabulka uvddza odhadované
podiely a absolutne hodnoty medzery pri 7-ro€nom kapitalovom gape 560 — 840 mil. EUR:

Faza financovania Odhadovany podiel na kapitalovej medzere

Pre seed / Seed 20-25%
Early stage 25-35%
Growth / Later stage 35-40%

Navrh tabulky alokacii (stredny scenar €220 mil.)

Metodika: rozdelenie vychadza z cielovej velkosti fondu €200—€250 mil. verejnych zdrojov
(primérne, aj ked nie vyluéne, revolvované prostriedky NDF 1), identifikovanych tematickych
poolov a kapitalovej medzery v pociato¢nych a rastovych Stadiach; povazujte za indikativne —
percenta mozete udrzat a sumu Skalovat na €200 alebo €250 mil. Investi¢né obdobie 5 rokov +
2 roky naslednych investicii.

Leverage a mix zdrojov:
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e InvestEU Equity (EIF ako anchor, EU garancia) + Statna alokacia (OP alebo narodny
rozpocCet) + samospravy/regionalne zdroje + institucionalni a privatni LP (poistovne,

family offices).

e Ciel multiplikator = 1 : 3.

e Alokacia - Typické n o
Tematicky pool (€ mil.) produkty Ciele/poznamky

Deeptech & R&D

Seed, early a

Urychlenie prechodu z TRL

) B 17,2 7,8 % rastovy VC, 4-7 na 6-8; prepojenie na
(R @iy, TR A=) CLN/SAFE EIC SoE (fast-track).
Ekvita, kvazi Digitalizacia a $kalovanie
Digital/Al & prlemyselna 172 7.8% ekw'tell, rastovy produktov: coinvest s
transformacia MSP kapital, . .
. lokalnymi VC/BA.
mezzanine
Klinické validacie,
Zdravotnictvo (primary to 22 7 Seed/ear regulacie, market-entry;
terciary healthcare), 50 0/ rastovy Cyl_’N vazba na regionalne centra;
medtech & biotech ° Y, modernizacia facilit na
poskytovanie sluzieb.
. Komplementarne k
\?Jgené%gﬁo%ocs:t?) (Vrstane 53 24,1 kvazi ekvita, alt.  samostatnému CE nastroju;
obn)é’vitel’né zdro'é % dlh, SPV ekvita projektové SPV pre
J $kalovanie.
Socialne inovacie & skills
(quality jobs), socialna Ekvita, kvazi Inkluzivna digitalizacia
infastruktara vratane 6 29,6 ekvita rastovy . 9 v y,
. S 5 o Iy ed/skill-tech, infrastruktura,
dostupného byvania, % kapital, care ekonomika
podpora adaptability revenue-share '
pracovnej sily a mobility
Poradenstvo,
Management fees 176 8% deal-sourcing, due
diligence. (odporucané)
BT 220 100%

Predpokladana fondova architektira a vymedzenie tloh

MIRRI SR (zakladatel Fondu): zabezpecuje vecnu gesciu nad investi¢énou stratégiou
Fondu, definuje tematické priority v sulade s ciefmi kohéznej a rozvojovej politiky SR,
ana zaklade spoluprace so SIH zriadi Inovaény fond MIRRI SR, v ktorom budu na
zaciatkom investormi MIRRI SR a NDFII. Vnuatorné vztahy a spdsoby financovania budu
uréené na zaklade zmluvy medzi investormi. Zdrojom financovania Fondu su primarne
revolvované, neviazané prostriedky NDF |l z programového obdobia 2014 — 2020, ktoré
boli pévodne investované do podpory podnikov (najmd MSP) v ramci OP Integrovana
infrastruktdra. Pripadné dodato¢né zdroje MIRRI SR (Statny rozpocet, Statne finanéné
aktiva) mézu byt identifikované neskér a investicia MIRRI SR vo Fonde navys$ena.
Konkrétne prava a povinnosti investorov vo Fonde (tj. MIRRI SR a NDF II) budu rieSené
v korporatnej dokumentacii.
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MH SR (pbévodny poskytovatel zdrojov OP Integrovana infrastruktura): zodpoveda za
revolvované prostriedky NDF Il vo€i Eurdpskej komisii az do roku 2031 vratane
reportovacich povinnosti. Prevod prostriedkov do Inovacného fondu MIRRI SR sa
uskutoChuje na zaklade suhlasu MH SR v sulade so Zmluvou o financovani medzi MH
SR, SIH a NDF II.

SIH (spravca NDF Il ako fondu fondov/holdingového fondu): zabezpecluje spravu a
administraciu revolvovanych prostriedkov NDF II, vykonava funkciu fondu fondov v
zmysle platnej legislativy a zmluvnych vztahov s MH SR. SIH zaroven implementuje iné
kapitalové nastroje (vyzva na podporu seed kapitalu), ktoré su komplementarne k
Inovaénému fondu MIRRI SR.

Inovaény fond MIRRI SR (finanény sprostredkovatel/osobitny fond): pésobi ako finanény
sprostredkovatel, implementuje equity a kvazi equity investicie priamo. Fond nie je
holdingovym fondom, ale osobitnym fondom, ktory ponuka rézne finanéné produkty v
ramci jednotnej investiCnej stratégie. V tomto smere sa nevymyka aktualnej Struktare
implementacie, kde pre fond NDFIl sa ekvitné finanéné nastroje implementovali
prostrednictvom osobitnych fondov spravovanych vybranymi spravcami. V tomto pripade
sa bude jednat o fond, ktory bude spravovany samostatne, nie prostrednictvom
osobitného spravcu.

Fond implementovany ako finan€ny sprostredkovatel (nie ako holdingovy fond).
Moznost’ zriadenia side-car mechanizmu pre co-investment sukromného kapitalu (pari
passu alebo diferencované zaobchadzanie v medziach $tatnej pomoci).

Typy produktov

Equity: seed, early stage, rastové investicie.

Kvazi ekvita: konvertibilné uvery, mezzanine financovanie, revenue-share model.

SPV ekvita: projektové spolo¢nosti pre zdravotno-socialne centra, dostupné byvanie,
modro-zelenu infrastruktdru.

Side-car fond: mechanizmus pre sukromné spoluinvesticie s rovnakymi alebo mierne
diferencovanymi podmienkami alebo spoluinvestovanie cez iny fond spoluinvestorov.
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Priru¢ka implementacie finanénych nastrojov:
Programové obdobie 2021-2027, Verzia 2, MF SR,
2024

https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-
nastroje/programove-obdobie-2021-2027/metodicke-dokumenty/prirucka-
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20instruments.pdf
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programming period, fi-compass Knowledge Hub,
4.3.2024

https://www.fi-compass.eu/library/how-to/audit-financial-instruments-2021-
2027-programming-period

COMMUNICATION FROM THE COMMISSION
Framework for State aid for research and
development and innovation, C/2022/7388 final

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=intcom:C%282022%297388

ANNEXES to the COMMUNICATION FROM THE
COMMISSION, Framework for State aid research
and development and innovation, C(2022) 7388 final

https://www.eftasurv.int/cms/sites/default/files/documents/RDI_Framework A
nnex.pdf

Zakon ¢. 323/2015 Z. z. o finanénych nastrojoch
financovanych z ESIF (+ novela 206/2024)

https://www.slov-lex.sk/ezbierky/pravne-predpisy/SK/ZZ/2015/323/20191227

Zakon €. 292/2014 Z. z. o prispevku poskytovanom
z europskych Strukturalnych a investi¢nych fondov a
o zmene a doplneni niektorych zédkonov

https://www.zakonypreludi.sk/zz/2014-292
https://www.partnerskadohoda.gov.sk/data/att/55.pdf

Zakon ¢&. 528/2008 Z.z. zo 4. novembra 2008 o
pomoci a podpore poskytovanej z fondov
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https://www.slov-lex.sk/ezbierky/pravne-
predpisy/SK/ZZ/2008/528/20090707.html
https://www.minedu.sk/data/att/ee7/2560.5509be.pdf

Zéakon €. 358/2015 Z.z. z 10. novembra 2015 o
Uprave niektorych vztahov v oblasti Statnej pomoci a
minimalnej pomoci a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zakon o $tatnej pomoci)

https://www.slov-lex.sk/ezbierky/pravne-predpisy/SK/ZZ/2015/358/20160101
https://www.antimon.gov.sk/4807-sk/legislativa-eu-pre-oblast-statnej-pomoci/

Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. jina
2014 o vyhlaseni urcitych kategérii pomoci za
zlucitelné s vnutornym trhom podla ¢lankov 107 a
108 zmluvy

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014R0651

O statnej pomoci, Protimonopolny urad SR

https://www.antimon.gov.sk/o-statnej-pomoci/

Finan¢né nastroje, MF SR

https://www.mfsr.sk/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/

Informacia o implementacii Programu Slovensko k
31.05.2025, MIRRI SR

https://eurofondy.gov.sk/wp-content/uploads/2025/06/Stav-implementacie-
Programu-Slovensko-k-31.05.2025.pdf

Priru¢ka implementacie finanénych nastrojov:
Programové obdobie 2021-2027, Verzia 3, MF SR,
2024

https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-
nastroje/programove-obdobie-2021-2027/metodicke-dokumenty/prirucka-
implementacie-financnych-nastrojov-programove-obdobie-2021-2027-verzia-
3.pdf

Dokumenty a publikacia, Eurofondy

https://eurofondy.gov.sk/dokumenty-a-publikacie/

Ex-ante hodnotenie pre vyuzitie finanénych nastrojov
v programovom obdobi 2021 — 2027, Koordinacny
organ pre finanéné nastroje Maj 2022

https://www.mfsr.sk/files/sk/financne-vztahy-eu/financne-
nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/ex-ante-
hodnotenie-2021-2027.pdf

Dokumenty, Plan obnovy

https://www.planobnovy.sk/realizacia/dokumenty/

Publikacia: Vydavky na VaV stabilne na trovni 1 %
HDP, meni sa $truktdra v prospech podnikov, VAIA

https://vaia.gov.sk/sk/2025/12/vydavky-na-vav-stabilne-na-urovni-1-hdp-
meni-sa-struktura-v-prospech-podnikov/

European Innovation Scoreboard 2025: Country
profile Slovakia. Independent Expert Report,
European Commission

https://ec.europa.eu/assets/rtd/eis/2025/ec_rtd _eis-country-profile-sk.pdf

EIB Investment Survey 2025: Slovakia overview,
Eufopska investi€na banka

https://www.eib.org/files/publications/20250218-091225-econ-eibis-2025-
slovakia-en.pdf

Zakon €. 575/2001 Z.z. z 12. decembra 2001 o
organizacii ¢innosti vliady a organizacii Ustrednej
Statnej spravy

https://www.slov-lex.sk/ezbierky/pravne-predpisy/SK/ZZ/2001/575/

Zakon €. 121/2022 Z.z. zo 16. marca 2022 o
prispevkoch z fondov Eurépskej Unie a o zmene a
doplneni niektorych zakonov

https://www.slov-lex.sk/ezbierky/pravne-predpisy/SK/ZZ/2022/121/20220501

Zakon €. 539/2008 Z.z. zo 4. novembra 2008 o
podpore regionalneho rozvoja

https://www.slov-lex.sk/ezbierky/pravne-
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Globalny inovaény index 2024, Urad priemyselného
vlastnictva SR

https://indprop.gov.sk/aktuality?clanok=globalny-inovacny-index-2024-ako-
obstalo-slovensko-v-hodnoteni

EC, DG RTD: ERA Country Report 2023 — Slovakia

https://european-research-
area.ec.europa.eu/sites/default/files/documents/2024-
04/ERA%20Country%20Report%202023%20Slovakia FINAL.pdf

European Semester in 2025 — Consilium, Rada EU a
Eurépska Rada

https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/european-semester/2025/

Rada pre vzdelavanie, mladeZ, kultiru a Sport
(EYCS), Rada EU a Eurépska Rada

https://www.consilium.europa.eu/sk/council-eu/configurations/eycs/

Vydavky na vyskum a vyvoj stupli, ale stale sme
pod europskym priemerom, Institut pre stratégie a
analyzy (ISA), 9.1.2025

https://isa.gov.sk/2025/01/09/vydavky-na-vyskum-a-vyvoj-stupli-ale-stale-
sme-pod-europskym-priemerom/

Vyskumna a inovacna autorita — Aby Slovensko
inovovalo

https://vaia.gov.sk/sk/

European innovation scoreboard — Research and
innovation, European Commission

https://research-and-innovation.ec.europa.eu/statistics/performance-
indicators/european-innovation-scoreboard _en

EIB Investment Survey (EIBIS)

https://www.eib.org/en/publications-research/economics/surveys-
data/eibis/index.htm?sortColumn=startDate&sortDir=desc&pageNumber=0&i
temPerPage=10&pageable=true&la=EN&del a=EN&tags=5bf8095afa70f13f
9d3b51b3&orTags=true&orSubjects=true&orCountries=true

EIB Investment Survey 2025: Slovakia overview

https://www.eib.org/en/publications/20250218-econ-eibis-2025-slovakia

Partnerska dohoda SR na roky 2021-2027

https://eurofondy.gov.sk/fondy-eu/partnerska-dohoda-sr-na-roky-2021-

2027 /#:~:text=Partnersk%C3%A1%20dohoda%20SR%20na%20roky %2020
21%20%E2%80%93%202027,0d%201.%20janu%C3%A1ra%202021%20d
0%2031.%20decembra%202027

Slovensko menime k lepSiemu vdaka eurofondom z
Programu Slovensko, Eurofondy

https://eurofondy.gov.sk/program-slovensko/

Blog: Slovakia: #28 in the 2024 World Index of
Healthcare Innovation, FREOPP, 26.12.2024

https://freopp.org/slovakia-28-in-the-2024-world-index-of-healthcare-
innovation/

Slovakia: Country Health Profile 2023, Report,
OECD, 15. Decembra 2023

https://www.oecd.org/en/publications/slovakia-country-health-profile-
2023 98f25a9b-en.html

Health Care Index by Country 2025 Mid-Year,
NUMBEO

https://www.numbeo.com/health-care/rankings by country.jsp

Slovakia: The world’s highest rate of income
equality, The Borgen Project, 13.10.2023

https://borgenproject.org/income-equality/

Poverty Rate in Slovakia, World View Data

https://www.worldviewdata.com/countries/slovakia/poverty-rate

Social Welfare Spending by Country 2025, World
Population Review

https://worldpopulationreview.com/country-rankings/social-welfare-spending-
by-country

Slovakia: Social Sustainability, Sustainable
Governance Indicators (SGI)

https://www.sgi-network.org/2024/Slovakia/Social _Sustainability

Global Innovation Index 2024 - How Did Slovakia
Perform in the Rankings?, Urad priemyselného
vlastnictva SR

https://www.indprop.gov.sk/en/news?clanok=global-innovation-index-2024-
how-did-slovakia-perform-in-the-rankings
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Global Innovation Index by Country 2025, World
Population Review

https://worldpopulationreview.com/country-rankings/global-innovation-index-
by-country?src_trk=em675e8a34b38f91.2664263713503955

Slovakia’s innovation system, WIPO

https://www.wipo.int/gii-ranking/en/slovakia/section/innovation-trends

Biotechnology Innovation Scorecard: Slovak
Republic, Global Biotechnology Innovation
Scoreboard, thinkBiotech LLC

https://www.thinkbiotech.com/globalbiotech/country/Slovak+Republic

Slovakia Drops Five Places in Global Digital
Competitiveness Ranking, Radio Slovakia
International

https://enrsi.stvr.sk/articles/topical-issue/42057 1/slovakia-drops-five-places-
in-global-digital-competitiveness-ranking

Benchmark of Slovakia against other economy
groupings for each of the seven areas of the GlI
Index, WIPO

https://www.wipo.int/gii-ranking/en/slovakia/section/benchmark

Healthcare and Biotechnology in Slovakia: How to
Unlock the Region's Hidden Potential with Private
Capital and Investments, Crowdberry, 6. februara
2025

https://www.crowdberry.eu/en/news/healthcare-and-biotechnology-in-
slovakia

Slovakia. Competitiveness - World Economic Forum
Index, Maxinomics

https://www.maxinomics.com/slovakia/competitiveness-world-economic-
forum-index

Slovakia Competitiveness Rank, Trading Economics

https://tradingeconomics.com/slovakia/competitiveness-rank

Slovakia — Digital Economy

https://www.trade.gov/country-commercial-quides/slovakia-digital-economy

Labour Market Information: Slovakia, EURES
(European Employment Services)

https://eures.europa.eu/living-and-working/labour-market-information/labour-
market-information-slovakia_en

Slovakia - Country Brief Global Talent
Competitiveness Index (GTCI) 2025, Portulans
Institute

https://www.globaltalentcompetitivenessindex.org/wp-
content/uploads/reports/2025/countries/slovakia.pdf

Schéma $tatnej pomoci pre zacinajice podniky.
Finan¢né nastroje SIH, Slovak Investment Holding,
Oktober 2025

https://obchodnyvestnik.justice.gov.sk/Handlers/StiahnutPrilohu.ashx?IdPrilo
ha=466371&csrt=2649451663473283660

Venture Capital — Slovakia, statista

https://www.statista.com/outlook/fmo/capital-raising/traditional-capital-
raising/venture-capital/slovakia

EIB Investment Survey 2023 — Slovakia: Overview,
Eurdpska investi¢na banka

https://www.eib.org/attachments/lucalli/20230340 econ_eibis 2023 slovakia
en.pdf

InvestEU Equity products, European Investment
Fund

https://www.eif.org/flagship-initiatives/investeu/equity

InvestEU Programme, European Union

https://investeu.europa.eu/investeu-programme_en

Stepping Up Venture Capital to Finance Innovation
in Europe, Nathaniel G Arnold, Guillaume Claveres,
Jan Frie (2024)

https://www.elibrary.imf.org/view/journals/001/2024/146/article-A001-en.xml

2024 global VC investment rises to $368 billion as
investor interest in Al soars, while IPO optimism
grows for 2025 according to KPMG Private
Enterprise’s Venture Pulse, KPMG

https://kpmg.com/xx/en/media/press-releases/2025/01/2024-global-vc-
investment-rises-to-368-billion-dollars.html
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Dealroom report — Europe Q2 2024 VC

https://library.avpcap.com/library/content/dealroom-report-europe-q2-2024-
v/

R&D expenditure, eurostat

https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?D_expenditure&oldid=645219

2024 European Semester: Country Reports,
European Commision

https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/2024-european-
semester-country-reports_en

Slovak Investment Holding, a.s., Kohesio: discover
EU projects in your region, European Commission

https://kohesio.ec.europa.eu/en/beneficiaries/Q3120041

Venture to Future Fund Overview

https://pitchbook.com/profiles/fund/18944-11F

CB Investment Management

https://www.cbim.sk/sk

Neulogy Ventures

https://neulogy.vc/about-us/

Kumulativna sprava o EIC Accelerator za roky 2021
— 2024, Narodna kancelaria Horizontu

https://eraportal.sk/horizont-europa/aktualita/kumulativha-sprava-o-eic-
accelerator-za-roky-2021-2024/

Zero Gravity Capital, Gilion

https://vc-mapping.gilion.com/vc-firms/zero-gravity-capital

Equity and grants for innovation 2021-2027, DG
RTD, European Commission

https://www.fi-
compass.eu/sites/default/files/publications/Equity%20and%20grants%20for
%20innovation%202021-2027.pdf

EIC Accelerator, European Innovation Council

https://eic.ec.europa.eu/eic-funding-opportunities/eic-accelerator _en

Co sa nam podarilo v roku 20247, Sapie news

https://sapie.sk/news/sumu-up-2024

Horizon European, European Commission

https://research-and-innovation.ec.europa.eu/funding/funding-
opportunities/funding-programmes-and-open-calls/horizon-europe _en

Survey on the access to finance of enterprises,
European Central Bank

https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb surveys/safe/html/index.en.html

The European Innovation Council Impact Report
2023: a €70 billion deep-tech portfolio, European
Innovation Council and SMEs Executive Agency

https://eic.ec.europa.eu/news/european-innovation-council-impact-report-
2023-eu70-billion-deep-tech-portfolio-2024-03-18 en

Combination of financial instruments and grants
under shared management funds in the 2021-2027
programming period, Factsheet May 2021,
European Commision and European Investment
Bank

https://www.fi-
compass.eu/sites/default/files/publications/Combination%200f%20financial%
20instruments%20and%20grants_1.pdf
https://european-social-fund-plus.ec.europa.eu/en/financial-instruments

Combination of financial instruments and grants -
under shared management funds in the 2021-2027
programming period Factsheet May 2021 - fi-
compass, Readkong

https://www.readkong.com/page/combination-of-financial-instruments-and-
grants-under-3343600

Zaznam zo zasadnutia a Uznesenia zo zasadnutia €.
RV 13 2025 Riadiaceho vyboru projektu Budovanie
Zivotnych situacii pre organizaciu MPSVR SR,
konaného dna 30.09.2025, Ministerstvo prace,
socialnych veci a rodiny SR

metais.slovensko.sk
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Ministerstvo investicii, regionalneho rozvoja a informatizacie Slovenskej republiky

Ex-ante hodnotenie 2021-2027, MF SR

https://www.mfsr.sk/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-
obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/?forceBrowserDetector=blind

fi-compass, Eurépska investicna banka

https://www.eib.org/en/products/advisory-services/fi-compass/index

fi-compass Knowledge Hub - Combination of
financial instruments with grants, 26. februara 2021

https://www.fi-compass.eu/library/how-to/fi-compass-knowledge-hub-
combination-financial-instruments-grants

Protimonopolny urad SR — SA.121073

https://www.antimon.gov.sk/sa121073/

Protimonopolny urad SR — SA.121078

https://www.antimon.gov.sk/sa121078/

Protimonopolny urad SR — DM-46/2024 (de minimis)

https://www.antimon.gov.sk/dm-462024/

Protimonopolny Urad SR — SA.109597 (TCTF)

https://www.antimon.gov.sk/9672-sk/sa109597/

2026 Error! Unknown document property name.. All rights reserved
Document classification: KPMG Confidential.



https://www.mfsr.sk/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/?forceBrowserDetector=blind
https://www.mfsr.sk/sk/financne-vztahy-eu/financne-nastroje/programove-obdobie-2021-2027/ex-ante-hodnotenie/?forceBrowserDetector=blind
https://www.eib.org/en/products/advisory-services/fi-compass/index
https://www.fi-compass.eu/library/how-to/fi-compass-knowledge-hub-combination-financial-instruments-grants
https://www.fi-compass.eu/library/how-to/fi-compass-knowledge-hub-combination-financial-instruments-grants
https://www.antimon.gov.sk/sa121073/
https://www.antimon.gov.sk/sa121078/
https://www.antimon.gov.sk/dm-462024/
https://www.antimon.gov.sk/9672-sk/sa109597/

	1.1 Mapovanie potrieb v hlavných doménach (zdravotníctvo, sociálne služby, high‑tech/biotech, regionálny rozvoj, zamestnanosť, green)
	1 Úvod a cieľ ex-ante analýzy
	1.1 Cieľ ex‑ante analýzy
	1.2 Vymedzenie hlavných oblastí skúmania
	1.3 Vymedzenie hlavných oblastí skúmania
	1.4 Prístup k zhromažďovaniu vstupov
	1.5 Metodika
	1.6 Mapovanie potrieb v hlavných doménach (zdravotníctvo, sociálne služby, high‑tech/biotech, regionálny rozvoj, zamestnanosť)
	1.6.1 Prierezový prehľad


	2 Zhrnutie kontextu a väzieb
	3 Metodika a zdroje dát
	3.1 Gap analýza – potrebné zdroje na financovanie
	3.2 Predbežný odhad objemu potrebných zdrojov

	4 Záver
	4.1 Zriadenie Inovačného fondu/návrh investičnej stratégie
	4.2 Inovačný fond MIRRI SR – „indikatívna karta nástroja“
	4.3 Návrh tabuľky alokácií (stredný scenár €220 mil.)
	Zoznam  použitých zdrojov


