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Makroekonomické predpoklady MF SR -rozdiely
oproti septembru 2010

Ukazovatel (p.b.) 2010E  2011F 2012F 2013F
HDP; b.c. (mld. eur) 0,1 0,0 -0,2 -0,4
HDP; realny rast 0,1 0,1 0,3 0,1
HDP; nominéalny rast 0,6 -0,1 -0,2 -0,3
Konec¢né spotreba domacnosti; redlny rast -0,2 -0,3 0,0 0,0
Konecna spotreba domécnosti; nom. rast -0,5 -0,7 -0,5 -0,3
Priem. mesa¢na mzda; nominalny rast 0,7 0,0 0,0 -0,1
Pocet zamestnanych, podla evid. poctu; rast -0,2 -0,3 -0,2 -0,1
Mzdova baza; rast *) 0,6 -0,4 -0,3 -0,2
Inflacia (priemerna roc¢na) -04 -0,2 -04 -0,2
Inflacia - nizkoprijm. doméacnosti (pr. rocna) -0,6 -0,3 -04 -0,2
EURIBOR 3M (priemer) 0,03 -0,14 -0,56 0,00

*) Mzdova baza = priemerna mzda * zamestnani podla eviden¢ného poctu
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Vplyv aktualizacie makroekonomicchh prognoz

ESA95, tis. eur 2010E 2011F 2012F 2013F
DANE 7785 -43 061 75151  -102491
Dan z prijmov fyzickych os6b 547 -7 919 -13 975 -19 210
Darn z prijmov pravnickych osob 1506 -314 -4 448 -10 069
Dan z prijmov vyberand zrazkou 0 -2 286 -2740 -2 508
Darn z pridanej hodnoty 0 -35 033 -58 712 -76 184
Spotrebné dane 5732 2490 4723 5481
Dane z medz. obchodu a transakcii 0 0- 0 0
Miestne dane 0 0 0 0
Ostatné dane 0 0 0 0
SOCIALNE A ZDRAVOTNE ODVODY 0 -21 999 -30 132 -42 492
SPOLU 7785 -65 060 -105 284 -144 983
v % HDP 0,0 -0,1 -0,1 -0,2
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Zmeny v prognoze po septembrovom vybore
Legislativa prijata/neprijata po septembrovom vybore a zahrnuta v RVS 2011-2013

ESAD95, tis. eur 2011F 2012F 2013F
SPOLU 52 363 33 999 -48 757
v % HDP 0,1 0,0 -0,1

Dan z prijmov pravnickych os6b -24 602 -29 602 -19 000

- finan¢ny prenajom -7 000 -12 000 -19 000

- danl z emisnych kvot -17 602 -17 602 0
Spotrebna dan z piva -14 875 -25 530 -26 040
Spotrebnéa dar zo zemného plynu -800 -800 -800
Darn z emisnych kvot 92 640 92 640 0
ZP - EAO (dividendy) 0 -2709 -2 917

sadzba z 1,22 na 1,82 eur/Plato/hl (neprijaté)

eur/MWh (0,141 eur/kg)

oo O O O

DPPO - Zjednotenie odpisovania hmotného majetku obstaraného formou finanéného prendjmu s
odpisovanim pri ostatnych formach obstarania hmotného majetku (neprijaté)
Spotrebna dan z piva - ZvySenie sadzby dane zo 1.65 na 2,45 eur/Plato/hl. Pri malych pivovaroch,

Spotrebna dan zo zemného plynu - ZniZenie sadzby dane na CNG z 13,27 eur/MWh na 9,36

Dan z emisnych kvét - nova dar s vplyvom aj na DPPO (komentéar IFP 2010/15) (prijaté) 5
ZP - EAO - ZniZenie sadzby zdravotnych odvodov z dividend zo 14 % na 10%, resp. 5% pre ZTP
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Vplyv novej legislativy na vynosy dani a odvodov

1. Koncesionarske poplatky - nebol este navrhnuty konkrétny sposob financovania Rozhlasu a
televizie Slovenska (RTS), a preto v prognéze nad’alej uvazujeme s koncesionarskymi

poplatkami
ESAD95, tis. eur 2011F 2012F 2013F
Uhrada za sluzby verejnosti poskytované RTS 0 76 278 76 469
SPOLU 0 " 76278 76 469
v % HDP 0,0 - 01 0,1
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Vplyv aktualizacie EDS v roku 2010:(leve1) (1)

1. Dan z prijmov pravnickych osob

Vysoky rast ziskovosti korporatneho sektora v roku 2010 podla tdajov SUSR.
Hotovostné plnenie DPPO na preddavkoch v roku 2010 (podporny tdaj)

(.

2. Dan z prijmov vyberana zrazkou

QO Vroku 2010 bol vynos zvysSeny jednorazovou platbou vo vyske 15,4 mil. Eur.
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Vplyv aktualizacie EDS v roku 2010:(leve1) (2)

ESA95, tis. eur 2010E 2011F 2012F 2013F
DANE 57 315 53811 65132 67 803
Dan z prijmov fyzickych os6b -10123 -11 368 -12 884 -14 055
Dan z prijmov pravnickych os6b 46 881 59229 - 70 353 73323
Dan z prijmov vyberana zrazkou 17 670 2436 3230 3994
Dan z pridanej hodnoty 0 0 . 0 0
Spotrebné dane -844 301 668 702
Dane z medz. obchodu a transakcii 3 380 3 564 3633 3707
Miestne dane 0 0 0 0
Ostatné dane 351 351 132 132
SOCIALNE A ZDRAVOTNE ODVODY 1099 31973  -33628 -35 737
SPOLU 58 414 21 838 31 505 32 066
v % HDP 0,1 0,0 0,0 0,0
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Prispevky k zmene prognozy

DANOVE A ODVODOVE PRiJMY VS

ESAD95, tis. eur 2010E 2011F 2012F 2013F
Aktualizacia prognoz 66 199 9142 36 498 -85 205
darniové prijmy 65 099 63113 102 967 -4 059
odvodové prijmy 1099 -53 971 -66 469 -81 146
Vplyv zmeny levelu 58 414 21 838 31505 32 066
z toho DPPO 46 881 59229 70 353 73 323

z toho zrdzkovd dari 17 670 2436 3230 3994

z toho socidlne odvody (EAO) -27 960 230328 -32 650 -35 140
Vplyv legislativy 0 52363 110 277 27712
darnové prijmy 0 52 363 112 986 30629
odvodové prijmy 0 0 -2709 -2917
Vplyv aktualizacie makroprognozy 7785 -65 060 -105 284 -144 983
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Progn6za MF SR - dane a odvody

ESA 95 (v mil. eur) 2010E 2011F 2012F 2013F 2014F
Darové prijmy VS 10133,7 11 269,7 11 897,1 12 660,8 13 550,8
DP fyzickych osob zo zavislej ¢innosti 1445,7 1 658,6 1 865,8 2028,3 2 218,6
DP fyzickych 0s6b z podnikania 92,0 156,8 165,7 176,1 189,9
DP pravnickych os6b 16827 1830,2 2010,9 22370 24625
DP vyberand zrazkou 152,3 146,1 194,1 240,9 267,5
Dan z pridanej hodnoty 4165,2 4584,1 4 670,7 4 965,0 52823
Spotrebné dane 1930,7 2110,0 2178,1 2 265,7 23521
Dane z medzinarodnych transakcii 35,4 37,5 38,2 39,0 39,8
Miestne dane 551,6 576,8 603,2 630,9 659,9
Ostatné dane 78,1 169,5 170,4 78,0 78,2
Sociélne poistenie (EAO + dlzné) - 1. pilier 4 236,6 44978 4 801,6 51479 5514,0
Zdravotné poistenie (EAO + dlZné) 22332 2403,4 2 588,4 27742 2990,0
Dane a socialne odvody spolu 18 051,3 19 635,1 20795,1 221427 23 699,9
Dane a socidlne odvody spolu (% HDP) 27,4 28,0 27,6 27,3 27,1
Vybrané dane pre danovy vybor 15973,8 17 424,6 18 513,4 19 873,9 21 316,7
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Trendy v zdanovani v SR - vplyv na ek. rast (1)
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»Dobré” (efektivne) / ,z1é” (menej efektivne) dane z hladiska vplyvu na potencidlny rast ekonomiky.
Q,Dobré” dane - dane zatazujtce spotrebu (DPH, spotrebné dane), majetkové dane (dan z nehnutel'nosti)

Q,Z1é” dane - dane z prijmov, socidlne a zdravotné odvody
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Trendy v zdatovani - EU porovnanie 2009 (2)
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DPFO
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EDS 2009 - zvy$enie NCZD z 19,2 na 22,5 nasobok ZM (roky 2009 a 2010) | , zaporny fiscal drag v roku 2009

1, v DPFOp vplyv zti¢tovania zamestnaneckej prémie (ZP) cez DP typu A uz v roku 2009, prepad ziskovosti
sposobil pokles DPFOp 2009/2008 o 38,5%

EDS 2010 - vplyv ZP v DPFOz¢ |, zGétovanie zvysenia NCZD z roku 2009 (2 mesiace za rok 2009) v DPFOz¢
|, zmrazenie valorizacie NCZD (+51 mil. Eur)71,

EDS 2011 -2014 - znizenie NCZD z 22,5 na 19,2 nasobok ZM , legislativne zmeny 7, pozitivny fiscal drag
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Vyvoj upravenej EDS u DPFO

e upravena EDS v rokoch 2009 - 2010:

- Rast miezd niz&i ako rast ZM => zaporny fiscal drag => klesajtica upravena EDS, vplyv DPFOp
* upravena EDS v rokoch 2011- 2014:

- Odhadovany rast miezd vy&si ako rast ZM => rastdca upravena EDS

2008 2009 2010E 2011F 2012F 2013F 2014F

Skutoénost’ / prognéza DPFO v mil. € 1821 1529 1538 1816 2032 2204 2409
rast (v %) -16,0 0,5 18,1 11,9 8,5 9,3
Upravena EDS (DPFO/mzdova baza) 9,36 8,90 8,74 9,07 9,33 9,43 9,52
rast (v %) -4,92 -1,76 3,75 2,86 1,07 1,05
Priemerna mesacna mzda (v €) 723 745 770 798 844 895 954
rast (v %) 3,0 3,4 3,7 5,8 0,0 0,6
Odpocitatel'na polozka (v €) 3270 4 026 4026 3559 30641 3754 3901
rast (v %) 23,1 0,0 -11,6 2,3 3,1 3,9
Zivotné minimum k 1. 1. (v €) 170 179 185 185 190 196 203
rast (v %) 5,1 3,5 0,1 2,3 3,1 3,9
Fiscal drag (1 priem. mzdy - 1 rast ZM) -2,1 -0,1 3,6 3,5 2,9 2,7
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DPPO - Ziskovost korporacii a ZD (1)

HV pred zdanenim (r.100)
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Rast ziskovosti podla SUSR (1-39.2010) 29,4
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Medziroény rast zakladu dane DPPO (r.500)

"""""""""""""" Hospodarsky vysledok pred zdanenim (r.100)

QVysoky medziro€ny rast ziskovosti — za 1-3Q 2010 o 29,4%

2010E

LNa celoronej baza IFP odhad konzervativnejsi na urovni 20% (bazicky efekt 4q 2009)

QVelky rozdiel medzi HV a zakladom dane najma z dévodu :

=\/plyvu legislativy

=QOdpocet straty (narast medziro¢ne o 40%)
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DPPO - struktara vynosu (2)
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ynos DPPO v struktire preddavky vs. vyrovnanie (v mil. Eur)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010E
Preddavky (definitivne) 759 995 1246 1413 1711 1795 1 495
Vyrovnanie (2010 prognéza) 406 337 345 428 365 -216 185
Spolu 1165 1332 1591 1840 2076 1579 1680
Ostatné (doruby, ostatné) 7 13 8 8 12 3 3
Akrual DPPO 1172 1345 1599 1848 2 087 1582 1683

UPo zohl'adneni uz zaplatenych preddavkov mame uz 89% odhadovaného vynosu v ESA95
UOc¢akavame kladné vyrovnanie dane vo vyske 185 mil. Eur, od roku 2004 najniZsie.
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DPPO (3)
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EDS 2008 -Pozitivny vplyv legislativy ~opravné polotky a rezervy 1.

EDS 2009 - Legislativa T( OP a rezervy). Prepad ziskovosti nefinan¢. korporacii (30,9%) |

EDS 2010 - Ziskovost 1, Legislativa medziro¢ne| (OP a rezervy, propodnikatel'ska zmena odpisovania).
Odpisovanie strat roku 2009 .

EDS 2011 - 2014 - Makro | Legislativa 1.
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Dan vyberana zrazkou
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EDS 2009-2010: pokles u subjektov platiacich licen¢né poplatky z objemu trZieb, pokles véatenej
priemernej irokovej miery (PUM) zo véetkych vkladov, vklady tvoria 67-70% vynosu dane (PUM v roku
2008 - 2.14%, v roku 2009 -1,18% a odhad v roku 2010 -0,95%), niZ3i rast objemu vkladov, jednorazova
platba dane z licen¢nych poplatkov (odhad 7 mil. Eur), rok 2010 pozitivne ovplyvneny jednorazovou
platbou pokuty PO (cca 15 mil. eur).

EDS 2011-2014:rast vazenej PUM, rast objemu vkladov
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EDS 2007: zavedenie 10%-nej sadzby na lieky a zdravotnicke pomocky (-106,6 mil. eur),

2011F

EDS 2008: zavedenie 10%-nej sadzby na knihy, notoviny a zdravotnicke pomocky (-11,2 mil. eur),

EDS 2009: smernica o homologizicii dut kategorie N1 |, zvySenie podielu nezdanenych poloziek v Struktare spotreby domacnosti |

EDS 2010: zrusenie zakazu odpoctu dane na vozidla kategorie M1, zavedenie 6%-nej sadzby na ,predaj z dvora” (-1,6 mil. eur)

EDS 2011: DPH z PPP projektov 1

EDS 2011-2014: zvysSenie zédkladnej sadzby dane z 19% na 20% 7, zruSenie 6%-nej sadzby dane na , predaj z dvora” 1, znizenie EDS na

zaklade trendu poslednych rokov
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Spotrebné dane vr. uhlia, plynu a elektriny
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EDS spotrebnych dani vysvetluje najmi spotrebna dan z tabakovych vyrobkov:

EDS 2009 - negativny vplyv predzasobenia z decembra 2008 ( -134,1 mil. eur); medziro¢ny pokles spotrebnej dane z
min.olejov 0 139,0 mil. eur (11,7%) a liehu o0 22,8 mil. eur (10,4%).

EDS 2010 - v t¢innosti nové sadzby na cigarety uz cely rok , zniZenie sadzby dane na naftu,

EDS 2011-2014 - legislativa 7
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Nafta - vplyv zniZenia sadzby dane (1)
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Narast spotreby nafty v mesiacoch februar az december 2010 az o 28,9%. Faktory:
1. Znizenie spotrebnej dane v SR a rast zatazenia 4. Vyrovnanie komercnych zasob nafty nakupenych

v okolitych krajinach s pévodnou vySSou danou
2. Nizka porovnavacia baza v SR 5. Pokracujuca rastuca inklinacia beznych
3. Ozivenie ekonomiky a exportu domacnosti k naftovym automobilom
6. Apreciacia okolitych mien
Februar 2011
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Nafta - vplyv zniZenia sadzby dane (2)

Relevantné pre kamiénovu dopravu . Relevantné pre domacnosti
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= | ndikdtor cenovej konkurencieschopnosti

= ndikdator danovej konkurencieschopnosti
podla ceny nafty vo V4

podlasadzby dane vo V4

Hlavné zavery pre rok 2010:
O Strata motivacie tankovat mimo uzemia SR (kamidénova doprava aj domacnosti) — indikator > 1

QO Spotreba nafty v désledku zniZenia sadzby dane vzrastla o 14,5%.

0 Ak by malo byt zniZenie sadzby plne kompenzované narastom spotreby, musela by spotreba narast az
0 31% nad ramec ostatnych faktorov.

O V désledku znizenia sadzby spotrebnej dane na naftu doslo v roku 2010 k znizeniu dafovych
prijmov o cca 73 mil. Eur.
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Socidlne odvody vratane II. piliera

Prognéza MF SR
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EAO: od roku 2008 zvysenie MVZ na $tvorndsobok priemernej mzdy

Poistné platené statom : od 2009 rozsirenie okruhu oséb

EAQ: nizgia EDS 2009 a 2010 - od 1.4.2009 do¢asne (na 2 roky) zniZenie sadzby do RFS pre SZCO z 4,75% na 2%
EAO: nizsia EDS 2009 - vyraznejsi pokles tispesnosti vyberu z 96,3% na 94,3% (vypadok 110,4 mil. eur)

EAO: EDS ocistena o vplyv legislativy v rokoch 2011-2014 mierne rasttca (elasticita vyssia ako 1), kvoli predpokladanému obnoveniu
uspesnosti vyberu

EAO: vyssia EDS v rokoch 2011-2014 z dévodu legislativy
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Zdravotné poistovne
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Rast EDS statu v 2007 - zvySenie sadzby zo 4% na 5% do aprila 2007 (efektivna prispevkova sadzba = 4,3%)

Rast EDS statu v 2008 - zvySenie sadzby na 4,5% (cely rok);
Rast EDS statu v 2009 - sadzba 4,9%,

EDS statu 2010-2014 - sadzba 4,78%,

EAO: vyssia EDS v rokoch 2011-2014 z dévodu legislativy
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DANE - rozdiel prognoéza vs. september 2010

ESA 95 (v mil. eur) 2009 2010E  2011F 2012F 2013F

DPFO 0,6 -9,6 -19,3 -26,9 -33,3

- z toho zavisla cinnost 0,0 -10,7 -20,9 -28,2 -34,3

- z toho podnikanie a SZCO 0,6 1,1 1,7 14 1,1

DPPO 5,2 48,4 34,4 36,3 44,3

Darn vyberana zrazkou 0,0 17,7 0,2 0,5 1,5
Pri¢iny rozdielov:

DPFO zo zavislej ¢innosti
. Rok 2010 - level |
. Roky 2011-2014 - makro |
DPFO z podnikania
. Rok 2009 - level mierne 1
. Rok 2010 - makro 1
. Roky 2011 -2014 - makro|

. Rok 2009 - level 1
. Rok 2010 - makro 1, level 1
. Roky 2011-2014 - makro |, level
DP vyberana zrazkou
. Rok 2010 - level 1 (jednorazova platba -15 mil. Eur)
. Roky 2011-2014 - makro | (pokles HDP => pokles licen¢nych poplatkov u subjektov, ktoré ich platia v
zévislosti od vel'kosti trzieb), makro 1 (rast objemu vkladov)
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DANE - rozdiel prognoéza vs. september 2010

ESA 95 (v mil. eur) 2009 2010E  2011F 2012F 2013F

DPH 0,0 0,0 -35,0 -58,7 -76,2
Spotrebné dane 0,0 4,9 -12,9 -20,9 -20,7
- 2 toho: SD z minerdlnych olejov 0,0 11,5 8,7 9,2 10,1
SD z liehu 0,0 -13,3 -9,1 -7,1 -7,3

SD z piva 0,0 15 -13,5 -24,0 -24,4

SD z tabaku 0,0 2,0 0,0 0,1 0,1

Pri¢iny rozdielov:
DPH
*  Roky2011-2014 - makro |
Spotrebné dane
e« MO, VINO, TABAK, - level 1, makro 1
e LIEH - level |, makro 1
*  PIVO-level |, makro 1 legislativa | (neprijaté zvysenie sadzby)
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ODVODY - Rozdiel prognéza vs. september 2010

ESA 95 (v mil. eur) 2009 2010E 2011F 2012F 2013F
Socidlna poist'ovina - I. pilier 0,0 96 -58,0 73,3 -87 4
EAO+dIzné 0,0 3,3 -43,9 -58,6 71,7
-EAO 0,0 -28,0 43,9 58,6 71,7
- dIzné 0,0 31,2 0,0 0,0 0,0
Transfer aspor z DSS do SP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stat 00 129 141  -146  -157
Zdravotné poistovne 0,0 10,7 4,0 6,8 6,2
EAO+dIzné 0,0 10,6 2,9 -3,4 -84
Stat 1) 0,0 0,1 11 10,1 14,4

1) 2009: platba Statu za svojich poistencov 4,9%, v rokoch 2010-2011 4,78%

Pric¢iny rozdielov:
Rok 2010 - level SP v EAO a ZP 1
Roky 2011-2014 - makro |
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Vplyv na saldo VS - oproti septembru 2010

ESA95, tis. Eur

Darnové a odvodové prijmy VS (ESA95) 66 199 9142 36 498 -85 205
v % HDP 0,1 0,0 0,0 -0,1
- z toho datiové prijmy 65 099 63113 102 967 -4 059
- z toho odvodové prijmy 1099 -53 971 -66 469 -81 146
(+) sankcie dani a odvodov -1 618 -393 -600 -499
(-) Darové prijmy STV a Sro D 140 -589 0 0
(-) Miestne dane obcia VUC 0 0 0 0
(-) Statom platené poistné -12728 -12 961 -4 474 -1 084
- Socidlna poistovnia (1. pilier) -12 853 -14 067 -14 618 -15719
- Zdravotné poistovne 125 1106 10 144 14 635
(+) Statom platené poistné do 2. piliera -13411 -13 094 -12 525 -12 807
(-) 2% vynosu DPFO a DPPO na VPU 796 4371 203 -45
Vplyv na saldo 62 961 4 834 27 644 -97 382
v % HDP 0,1 0,0 0,0 -0,1
Predpoklady:

1) STV a SRo - v rokoch 2010-2011 bez vplyvu na saldo, v rokoch 2012-2013 pozitivny vplyv na saldo z nezrudenia konc. poplatkov.

Februar 2011 www finance.gov.sk/ifp 28



~ Institat finanénej politiky

' Ministerstvo financii SR

Vplyv na saldo VS - oproti RVS 2011-2013

ESA95, tis. Eur 2010E 2011F 2012F 2013F
Darnové a odvodové prijmy VS (ESA95) 66 199 -35 658 10 206 -28 545
v % HDP 0,1 -0,1 0,0 0,0
- z toho datiové prijmy 65 100 10750 66 259 41781
- z toho odvodové prijmy 1099 -46 408 -56 053 -70 326
(+) sankcie dani a odvodov -1 618 -393 -600 -499
(-) Darové prijmy STV a Sro D 140 -589 0 0
(-) Miestne dane obcia VUC 0 0 0 0
(-) Statom platené poistné -12728 -38 636 -30 637 -27 915
- Socidlna poistovnia (1. pilier) -12 853 -14 067 -14 618 -15719
- Zdravotné poistovne 125 -24 569 -16 019 -12196
(+) Statom platené poistné do 2. piliera -13411 -13 094 -12 525 -12 807
(-) 2% vynosu DPFO a DPPO na VPU 796 4371 207 -40
Vplyv na saldo 62 961 -14 291 27 511 -13 896
v % HDP 0,1 0,0 0,0 0,0
Predpoklady:

1) STV a SRo - v rokoch 2010-2011 bez vplyvu na saldo, v rokoch 2012-2013 pozitivny vplyv na saldo z nezrudenia konc. poplatkov.
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Zhrnutie

» V porovnani s prognézou s RVS 2011-2013 sa dariové a odvodové prijmy
verejnej spravy ocakavaja v roku 2010 vyssie o 0,1% HDP, v roku 2011
nizsie o 0,1% HDP a v rokoch 2012 a 2013 pribliZzne na trovni rozpoctu.

» Na aktualizaciu prognézy mali vplyv najma:
» odhad DPPO na rok 2010 (pozitivny vplyv)
> legislativa (koncesionarske poplatky, pozitivny vplyv)
» aktualizacia makroekonomickych prognéz (negativny vplyv)

» Celkovy vplyv aktualizdcie nema vyznamny vplyv na saldo verejne;
spravy.
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