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Uvod

Medzinarodné skuasenosti ukazujd, Ze niet dane, ktord by sa prognézovala s vacSou mierou
neistoty, ako dan z prijmov pravnickych os6b (DPPO). Skiisenosti Ministerstva financii SR a
IFP st podobné. Je to pochopitelné vzhladom na charakter dane. Jednym z dévodov je, ze
napriklad odpocet datiovej straty alebo rozne ulavy vnasaji do systému nelinearitu.
Vzhladom na to, Ze darové systémy v jednotlivych krajinach sa v oblasti DPPO li$ia a zaroven
st velmi komplexné, neexistuje prakticky odborna literattra, ktora by poskytovala jednotny
aspolahlivy ndvod na prognézovanie. Zatial ani mikrosimulacné metédy neviedli
k presved¢ivym vysledkom. Aj preto sa da povedat, zZe odchylky prognéz od skuto¢nosti nad
10% st beznym javom vo svete.

DPPO tvori podstatnt ¢ast prijmov rozpoctu. Historicky vyvoj dane je zna¢ne nepravidelny
a vykazuje pomerne nizku zéavislost od vyvoja makroekonomického prostredia. V roku 2004
sa na Slovensku realizovala danova reforma, ktord priniesla zasadné zmeny do zdariovania
ziskov préavnickych os6b. Existuje pomerne rozsireny nazor, Ze vynos DPPO po reforme by
mal rast ovela razantnejSie ako predtym, ¢o by malo byt jednym z dodkazov o benefitoch
reformy. Na druhej strane, Slovensko sa usiluje o ¢o najskorsie ¢lenstvo v eurozoéne, comu
zodpovedaju strednodobé ciele vlady v oblasti deficitu. Pripadné nadhodnotenie prijmov by
mohlo tieto ciele vazne ohrozit, na druhej strane podhodnotenie by mohlo zbyto¢ne narusit
politicka ako aj socialnu udrZatelnost reforiem, ktoré so sebou konsolidécia verejnych financii
prinasa.

Tento material prezentuje pristupy, ktoré IFP pouziva na prognézovanie DPPO pre potreby
rozpoc¢tu. Cielom autorov je prispiet do diskusie o tejto problematike a vniest viac
transparentnosti do rozpoctového procesu. Autori dospeli k zaveru, Ze momentélne nie je
mozné tato dari na Slovensku prognézovat s vysokou mierou pravdepodobnosti naplnenia.
Jednako vsak veria, Ze ma zmysel pracovat na koncepte, ktory by umoznil v budtcnosti
prognoézovat DPPO s vd¢sou spolahlivostou a o to viac je odborna diskusia potrebna. Skor
ako prezentovat konkrétne prognézy, tento materidl ma za ciel poukdzat na ,rozumné”
tempo rastu vynosu, ktoré je mozné v strednodobom horizonte oc¢akavat'.

V prvej casti materidlu st vymedzené zédkladné pojmy a prehlad vyvoja DPPO. Poukazujeme
na nerovnomerny rast vynosu a ako sa vynos deli medzi subjekty verejnej spravy. Pochopit,
analyzovat a prognézovat Ziadnu daml nie je mozné bez zdkladnych znalosti legislativy.
Druhd cast preto prinasa prehlad hlavnych legislativnych zmien sdopadom na vynos.
Charakteristickou ¢rtou prognézovania DPPO je obrovska miera neistoty ohladom presnosti
prognoéz. Hoci je dokument plny dokazov, v tretej casti st zvlast argumenty zhromazdené
a utriedené. V diskusii o konkrétnych prognézach je ich treba mat na pamiti. V tomto
dokumente je predmetom prognézovania DPPO na akrudlnej baze. Metodika ESA 95, ktoru
pouziva EUROSTAT! a v ktorej sti definované maastrichtské kritéria verejného deficitu a dlhu,
je zaloZzend na akrualnom principe. V podmienkach Slovenska sa vyraznejSie zacala
implementovat metodika ESA 95 do rozpoctovania verejnych financii az v poslednych
niekolkych rokoch. Savisi to srozhodnutim vlady konsolidovat verejné rozpocty
transparentnym sposobom a tiez si to vyzaduje ¢lenstvo v EU. Umyslom IFP je postupne
prezentovat v podobnych materialoch prognézovanie vsetkych dani, ktoré rozpoctuje MF SR,
pricom vzdy sa bude jednat o akrualne dane. Stortd Cast je preto venovand vysvetleniu
rozdielov medzi damiami na akrualnej ahotovostnej baze vSeobecne, pricom zvlast je
definovana akrudlna DPPO. Existuje viacero metéd ako prognézovat DPPO a niektoré su

! Statisticky organ Eurépskej tnie



v tomto materidli, v piatej casti, naznacené. Nech sa vSak zvoli akykolvek spdsob, kazdy
v principe pozostava z dvoch krokov. Prvy krok spociva v prognéze darovej zakladne, ktorou
je v pripade DPPO zisk. Pristup IFP je popisany v siestej casti. Vysledkom tétovnictva podniku
je hospodarsky vysledok, v pripade, ze je kladny, jedna sa o zisk, v opa¢nom pripade ide o
stratu. Zisk alebo strata vstupuju na dariové priznanie a d'alej sa transformuju za tcelom
vypoctu danovej povinnosti. Nutnost druhého kroku pri prognéze DPPO spociva v tom, Ze
danovd povinnost nie je jednoduchym stc¢inom zisku asadzby dane. Vysledna dan je
vysledkom tprav, na ktorych sa najviac podielajua pripocitatelné a odpocitatelné polozky,
odpocet darovej straty adanové ulavy. MoZnosti prognézovania hlavnych poloZiek st
posudené v siedmej casti materialu.

1. Dan z prijmu pravnickych oséb v rokoch 1993-2004
1.1 Zakladné pojmy

Dan z prijmov pravnickych osob patri medzi priame dane déchodkového typu. Priame dane
sa vyznacuja tym, Ze priamo zatazuja dochodok alebo majetok danového subjektu. DPPO
je dan relativna, stanovena percentom zo stanoveného zakladu, ktorym st prijmy po od¢itani
vydavkov na ich dosiahnutie, zabezpecenie a udrzanie. Vyska tejto dane teda zavisi od
vysledku hospodarenia datiovnika.

Zdanenie prijmov fyzickych a pravnickych osob je legislativne upravené v zakone
¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov, v zneni neskorsich predpisov, ktory nadobudol G¢innost
1. januara 2004. Tomuto zakonu predchadzal zdkon ¢. 366/1999 Z.z. o daniach z prijmov,
v zneni neskorsich predpisov, (s t¢innostou od 1. 1. 2000) a zakon ¢. 286/1992 Zb. o daniach
z prijmov, v zneni neskorSich predpisov (ac¢inny od 1.1.1993). Oba tieto zakony boli
mnohokrat novelizované, pricom Struktira a principy zakona ¢. 366/1999 Z. z. a zdkona ¢.
286/1992 Zb. boli prakticky totozné. Do 31.12.1992 danové subjekty platili dan zo zisku.

Danovnikmi dane z prijmov pravnickych os6b st pravnické osoby a subjekty, ktoré nie st
fyzickymi osobami. St to napr. obchodné spolo¢nosti, tatne podniky, druzstva, obce, rozne
organizécie, ktoré nie st zaloZené alebo zriadené na podnikanie.

Predmetom dane sd prijmy (vynosy) zo vsetkych <¢innosti a 2z nakladania s
majetkom. Osobitne je vymedzeny predmet dane u niektorych pravnickych oséb napr. u
spravcovskych spolo¢nosti, vytvarajacich podielové fondy, u verejnych obchodnych
spolo¢nosti, FNM, NBS.

Zakladom dane je upraveny hospodarsky vysledok resp. rozdiel medzi prijmami a zdkonom
ustanovenymi vydavkami. Prijmy vo vSetkych moznych formach sa zdarované len raz a to
vtedy, ked prechddzaja od ich tvorby k ich pouZitiu.

1.2 Prehl'ad plnenia a distribtacie DPPO medzi subjekty verejnej spravy

Dani z prijmov pravnickych 0s6b tvori vyznamny podiel na zdrojoch rozpoctu. V roku 2004
bol jej vynos druhy najvys$si spomedzi dani hned za DPH. Nasledujuca tabulka a graf
ukazuju celkovy a relativny podiel vynosov dane na HDP a na celkovych darnovych prijmoch
verejnych financii. DPPO a ostatné dane st uvedené na hotovostnej baze tak, ako ich
vykazuje Statny zavere¢ny ucet (5ZU) a ako ich $irsia verejnost vnima. V d'alsom texte zvIast



upozornujeme, kedy sa jednd o DPPO na akrudlnej baze, pretoze td je predmetom
prognézovania v tomto dokumente.

Vynosy dane z prijmov pravnickych oséb 1993 — 2004 (hotovostné toky)

Ind DPPO
Vynos d‘;’i‘ DPPO  ako %z 40000 .
pepO 7 g'néh; ako % dafiovych ] 7"
[mil. Sk © e ” HDP prijmov 35000 4 160
VF 30 000 1 Lso
1993 20 542 - 5,0 21,6 25000 - L a0
1994 29893 455 6,0 252 20 000 + 1 30
1995 35231 17,9 6,1 244 15000 - '
1996 34 761 -1,3 5.4 231 10 000 1 vynos DPPO [mil. Sk] T20
1997 24 376 _29,9 3’4 15,6 5000 - DPPO ako % z HDP (prava os) +1,0
1998 26 059 6,9 3,3 15,9 o+ 00
1 1 1997 1 2001 2
1999 22999 117 27 134 993 1995 1997 1999 2001 2003
2000 26 351 14,6 2,8 14,1 R
pre czny udaj
2001 21728 175 2,2 12,1 #% 72 HDP aktuilny odhad IFP
2002 29 760 37,0 2,7 14,5 ¥ zatial nie je dostupny udaj
2003 300639 3,0 2,6 14,1
2004 31298+ 2,2% 2,45 ok

Zdroj: SZU SR

Na prvy pohlad mozno dospiet k dvom zakladnym zaverom. DPPO sa vyznacovala znac¢ne
nerovnomernym vyvojom, s tempom rastu od +45,5% v roku 1994 po -29,9% v roku 1997,
pricom len v poslednych dvoch rokoch sa vyvoj zdanlivo stabilizoval (je to spdsobené aj tym,
ze preddavky sa v roku 2004 platili uz pri sadzbe 19%). Druhym evidentnym javom je celkovy
pokles dane na HDP.

NajdolezitejSou pri¢inou poklesu je zniZenie sadzby dane zo 45% v roku 1993 postupne az na
19% v roku 2004. Poklesom ziskovosti spojenym s transforméciou ekonomiky mozno do istej
miery vysvetlit obdobie nominalneho poklesu dane. Ak vsak prijmeme predpoklad, Ze pokles
zisku je sprevadzany poklesom HDP?, klesajtci podiel DPPO na HDP musi savisiet skor so
zniZenim miery zdanenia. Samozrejme, v skorsich rokoch transformécie s velkym podielom
Statneho vlastnictva sa mohlo do velkej miery jednat o umelo vykadzané zisky s cielom
naplnit $tadtnu pokladnicu. Okrem toho aj zdokonal'ovanie firiem v ,kreativhom tctovnictve”
mohlo trvat isty ¢as. V kazdom pripade si myslime, Ze navrat k viynosom DPPO na tarovni 6%
HDP je pri sticasnej legislative mélo pravdepodobné.

Medzi dalsie faktory, ktoré mali vplyv na pokles dane na HDP, patri najmid zavedenie
moznosti umorovania straty a neskér datiovych alav a oslobodeni. Tieto faktory by naopak
v dlhSom ¢asovom horizonte (priblizne o5 rokov) mohli aspon ¢iastocne zvysit relativny
vynos na HDP. Udaje zdatiovych priznani PO za posledné tri roky a predpoklad
o pokracujucej restrukturalizacii ekonomiky svedcia otom, Ze sa postupne zniZuje objem
vykazovanej straty. Datiové reforma v roku 2004 a vstup do EU zase vyrazne znizili moznosti
pre poskytovanie datiovych ulav. Isty, nepopieratelne pozitivny vplyv by malo mat aj
samotné vyrazné zniZenie sadzby dane, ktoré by malo zniZit motivaciu podnikov
k obchadzaniu povinnosti platit dari.

? Plati v strednodobom horizonte, v kratkom horizonte byva zisk znaéne volatilny, pretoze ziskova marza funguje
ako naraznik oproti cyklickym vykyvom jednotkovych pracovnych nakladov a externym Sokom (podrobnejsie v 3.
Casti).



Vyznamnym faktorom poklesu vynosu dane na HDP boli nesporne do roku 1999 aj vysoké
urokové miery. Podniky v podmienkach Slovenska boli a stale st do vel'kej miery zavislé na
uverovych zdrojoch. Vysoké trokové miery pri vysokej Gverovej zatazenosti firiem maja
zékonite znac¢ne negativny dopad na ziskovost podnikov.

Uvedené je dobre dokumentované na nasledujucich grafoch, ktoré prezentuju akrudlne
veli¢iny. Prvy graf ukazuje vyvoj zdkonnej sadzby DPPO a vynosu dane na HDP, ¢o je druh
efektivnej sadzby. V obdobi rokov 1996-1999 vidno znaéné prehibenie medzery, to znamens,
ze hoci sa sadzba dane nemenila, relativny vynos dane klesal. V nasledujicom obdobi sa
medzera opat ztzila. Hoci nemoZzno vyvodit definitivne zavery z tohto pozorovania, s ur¢itou
mierou istoty mozno tvrdit, Ze pri¢inou moéZe byt rast a nasledne pokles tirokovych mier po
roku 1999, ¢o suvisi s reStrukturalizaciou bankového sektora a konsolidovanim verejnych
financii. Druhy graf porovnava opéat zdkonnu sadzbu, teraz vak s podielom dane na zisku, ¢o
je tiez isty druh efektivnej sadzby. Tu je blizkost oboch kriviek vicsia a evidentné st dve
zakladné fazy divergencie. Tu mozno zjednodusene povedat, ze prvy odklon po roku 1995
efektivnej sadzby od zakonnej méa na svedomi odpis darovej straty a poskytnuté alavy, po
roku 1999 sa to najméd poskytnuté alavy, ktoré stviseli s lakanim zahrani¢nych investorov.
Oba grafy poskytuja este jednu zaujimava informéciu. Prvy graf zachytadva vyvoj efektivnej
sadzby, ktora defini¢ne savisi s vyvojom ekonomiky a zarovern legislativy. Efektivna sadzba je
v tesnejsom vztahu so zdkonnou sadzbou na druhom grafe, pretoze stvisi len s vyvojom
legislativy (odpisy, ulavy, a pod.) Kombindciou prvého a druhého grafu je preto mozné
rozlisit pokles dane na HDP zapri¢ineny makroekonomickym prostredim od poklesu
zapri¢inenym legislativou.

Porovnanie sadzby dane a relativheho Porovnanie zakonnej a efektivnej sadzby
podielu DPPO na HDP DPPO

50 4 +70 50 -
45 4 45 4
+ 6,0

0] X O N
35 - + 5,0 35
30 | 140 30 1
25 + 25 4
20 | T30 20 |
15 A Lloo 15 sadzba dane (zakonna) %
10 - sadzba dane (zakonna) % 10 10 4 efektivna sadzba dane %

5 DPPO ako % z HDP (prav a os) 1" 54

0 — — ‘ 0,0 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

1993 1995 1997 1999 2001 2003 1993 1995 1997 1999 2001 2003
Zdrej: MF SR Zdroj: MF SR

DPPO patrila do roku 2004 medzi tzv. podielové dane. Znamenalo to, Ze celkovy vynos sa
delil medzi Statny rozpocet a obce. V zdkone o Stdthom rozpocte na prislusny rok bol
stanoveny percentualny podiel obci a SR na celkovom hotovostnom vynose. Napriklad v roku
2003 slo do obci 5,15% vynosu, v roku 2004 bolo prerozdelenych 7,17% z hotovostnych tokov
do rozpoctov obci.



Distribucia vynosov dane z prijmov pravnickych os6b 1993 — 2004

Vynos DIHEY DPPO DIHEO) DPPO
DPPO prevedevn S odvedena do prevedevn L odvedena do
[mil. Sk] Ob‘c"izlfr‘;‘;f’;k] SR [mil. Sk] ‘:lfg‘)?f/‘:i’ SR [%]
1993 20 542 20 542 0,00 100,00
1994 29 893 1477 28 416 4,94 95,06
1995 35231 1 564 33 667 4,44 95,56
1996 34761 1200 33 560 3,45 96,55
1997 24 376 786 23590 3,23 96,77
1998 26 059 1358 24701 5,21 94,79
1999 22999 980 22019 4,26 95,74
2000 26 351 1227 25125 4,66 95,34
2001 21 728 1515 20213 6,97 93,03
2002 29760 1851 27908 6,22 93,78
2003 30 639 1579 29 060 5,15 94,85
2004 31 298* 2 246* 29 052* 7,17 92,83
* predbezny tdaj Zdroj: $7U SR, MF SR

Vroku 2005 bol spusteny projekt fiskalnej decentralizacie. V ramci nej boli samosprave
prisidené miestne dane, pri ktorych maja subjekty samosprdvy moznost sami rozhodovat
o vyske auplatneni dani. Hlavnym zdrojom darovych prijmov samospravy sa stal pevne
urceny percentualny podiel na dani z prijmov fyzickych oséb. Od tohto momentu plynie cely
vynos DPPO len do $tatneho rozpoctu.

Novym prvkom sa od roku 2004 stala moZnost asignacie podielu zaplatenej dane vo vyske 2%
aj pre pravnické osoby. Ak damovnik podal Ziadost, spravca dane previedol 2% zaplatenej
dane na osobitné (verejnoprospesné) tucely. Pre fyzické osoby bola dand tato moZznost
prvykrat v roku 2002, vtedy este vo vyske 1% zaplatenej dane. Z hl'adiska verejnych financii je
dolezité, Ze prijemcom podielu zaplatenej dane st organizacie zriadené na verejnoprospesny
ucel, ktoré nie st subjektom verejnej spravy. Vynos DPPO na hotovostnej baze je preto o tato
sumu nizsi. Oproti tomu vynos DPPO v metodike ESA 95 odvodom nie je ovplyvneny, ale na
strane vydavkov verejnej spravy sa zaznamend transfer voci neziskovym organizéciam vo
vyske odvedeného podielu dane. Vroku 2004 poukazali pravnické osoby celkovi sumu

569 mil. Sk na verejnoprospesny ucel.

2. Hlavné zmeny v legislative

2.1 Obdobie 1993-2003

V roku 1993 prisla do platnosti nova darova ststava, v ramci ktorej sa zaviedla dan z prijmov,
ktord nahradila dovtedy platné odvody zo zisku, dé6chodkovu dan, polnohospodarsku dan zo
zisku, dani zo mzdy a dan z prijmov z literdrnej a umeleckej ¢innosti. Dati z prijmov obsahuje
dan z prijmov fyzickych oséb (DPFO) a dan z prijmov pravnickych osob (DPPO).

Od zavedenia novej datiovej ststavy sa uskutoc¢nili mnohé legislativnhe zmeny v oblasti DPPO.
Z pohladu vynosu dane st najdodlezitejsie zmeny v oblasti sadzby dane, datovych odpisov,
umorovania straty a dafiovych al'av, oslobodeni a stimulov.



Sadzba dane bola v roku 1993 stanovena na 45%, nasledujaci rok bola zniZzena na 40%. Po
dlhsej prestavke bola znizena v roku 2000 na 29% a opétovne v roku 2002 na 25%. Okrem toho
v roku 2000 danovnici, ktori zabezpecovali polnohospodarsku vyrobu a ktorych trzby z
rastlinnej a zivoci$nej vyroby, vratane dalsich ¢innosti nadvidzujucich na tato vyrobu, tvorili
viac ako 50% z celkovych trzieb, si mohli uplatnit znizent sadzbu dane vo vyske 15%.

Od roku 1994 bolo umoZznené umorovanie straty. Vroku 1995 sa zaviedlo rovnomerné
umorovanie straty iba pocas piatich bezprostredne nasledujtcich obdobi.

Oblast danovych ulav, oslobodeni astimulov ma pestra histériu. Podla § 102 zdkona
¢.511/1992 Zb. o sprave dani a poplatkov a o zmendch v sastave tzemnych finanénych
orgadnov v zneni neskorsich predpisov (pre novovzniknuté subjekty), mohlo ministerstvo
celkom alebo scasti oslobodit od dani z prijmov novovzniknuté darové subjekty, ktoré
odvadzaja dan z prijmov do Statneho rozpoctu republiky. Okruh danovych subjektov a bliZsie
podmienky na oslobodenie ustanovila vlada Slovenskej republiky nariadenim ¢. 145/1993 Z.z.
o podmienkach oslobodenia danovych subjektov od dane z prijmov. V roku 1996 sa zaviedlo
oslobodenie prijmov, ktoré pripadaju na vynos, ziskany z doévodu zniZenia zavazku pri
odpusteni ¢asti kiipnej ceny FNM, pripadne ziskany Slovenskym pozemkovym fondom pri
prevode majetku $tatu na iné osoby. V roku 1998 boli zavedené datiové dlavy na podporu
investovania tak, Ze datiovnik si mohol zniZit vykazana dan kazdoro¢ne az do vysky 75% za
predpokladu splnenia podmienok uvedenych priamo v zakone. Zacalo sa uplatiiovat nové
nariadenie vlddy ¢. 192/1998 Z.z. o podmienkach oslobodenia novovzniknutych datovych
subjektov od dane z prijmov. Zakon ¢. 366/1999 Z.z. o daniach z prijmov v § 35 a § 35a
umozioval tzv. danovy tver pre investorov na dobu 5, resp. 10 rokov. Vyska tveru a
podmienky poskytovania averu boli upravené priamo v zdkone, ¢im sa upravili podmienky
dovtedajsich datiovych alav. Od roku 2002 bolo v zadkone o daniach z prijmov ustanovené, Ze
poskytovanie datiového tveru musi byt vstlade so zdkonom ¢. 231/1999 Z.z. o Statnej
pomoci. Zékon ¢. 565/2001 Z.z. o investi¢nych stimuloch zaviedol pre prijemcov investi¢nych
stimulov nové dlavy na dani podla § 35b a § 35c zdkona o daniach z prijmov, ktoré st
poskytované v salade s pravidlami statnej pomoci.

2.2 Danlova reforma v roku 2004

Novy zédkon ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov, ktory nadobudol t¢innost od 1.1.2004, sa stal
kIa¢ovym pilierom datiovej reformy. Tento zdkon znac¢ne zjednodusil legislativu zdarovania
prijmov, odstranil vSetky ustanovenia o danovych alavach a zaviedol jednotntt 19% sadzbu
pre fyzické i pravnické osoby. Cielom tzv. rovnej dane bolo zdarovat vsetky druhy prijmov
bez ohladu na druh ekonomickej aktivity. Z dévodu zamedzenia dvojitého zdaniovania bola
zru$end dan z dividend, ¢im sa dosiahlo, ze prijmy z kapitdlu budt zdanené iba raz a to na
arovni ziskov spolo¢nosti. Tym doslo k podstatnému znizeniu efektivneho zdanenia vynosov
z kapitélu, oproti roku 2003 az 0 17,3 percentualneho bodu.

Dariové zat’aZenie pravnickych os6b

[%] 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Sadzba DPPO 450 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 400 290 290 250 250 19,0
Dai 7 dividend 250 150 150 150 150 150 150 150 150 150 150 0,0

Efektivne zdanenie

. .. 58,8 49,0 49,0 49,0 49,0 49,0 49,0 39,7 39,7 36,3 36,3 19,0
vynosov kapitalu

Zdrgj: vjpoity IFP



Novy zakon je tiez koncipovany priaznivejsie pre podnikatel'ské prostredie v porovnani so
stavom do roku 2003 v oblasti konstrukcie zdkladu dane. St zavedené volnejsSie pravidla pre
odpisovanie hmotného a nehmotného majetku, pre umorovanie danovej straty, pre uznavanie
danovych vydavkov a pod.

Zakon znizil pocet odpisovych skupin z piatich na $tyri, pricom majetok pévodne zarad' ovany
do piatej odpisovej skupiny sa vé¢leriuje do Stvrtej. Pri rovnomernom odpisovani je ro¢ny
odpis v kazdom zdatiovacom obdobi rovnaky na rozdiel od predoslej tpravy, ked mohol byt
odpis v prvom roku uplatneny len v polovi¢nej vyske. V pripade odpisovania osobnych
dopravnych prostriedkov zakon zrusil maximalnu cenu pre tcely ich odpisovania. Zrusil sa aj
limit pre danova uznatelnost ndjomného pri dopravnych prostriedkoch pri finanénom
lizingu. Vydavky na reklamu st dariovo uznatelnymi nakladmi v plnej vyske, pokial st
vynalozené na dosiahnutie prijmov. Novy zdkon zru$il podmienku zaplatenia pre
posudzovanie dariovej uznatelnosti vybranych nakladov, podmienka zaplatenia zostava pri
najomnom a provizidch hradenych fyzickym osobam. Zikon o dani z prijmov obsahuje
volnej$iu ajednoduch$iu tpravu odpocétu datmovej straty v porovnani s predchadzajacimi
obdobiami. Od roku 2004 mo6ze darovnik od zakladu dane odpocitavat kazda datiova stratu,
a to pocas bezprostredne nasledujicich najviac piatich rokov bez povinnosti rovhomerného
rozliSenia vo vyske 1/5 ro¢ne a naslednej povinnosti preinvestovania odpocitanej darovej
straty.

Je dolezité si uvedomit, ze ¢o je z kratkodobého hladiska priaznivejsie pre podnikatelsky
sektor, modze mat najmid z kratkodobého hladiska opac¢ny efekt na verejné financie. Vyssia
moznost zardtania vydavkov do nakladov automaticky znizuje zdklad dane ateda aj dan
samotnu. Niektoré faktory, ako datiové odpisy majetku, spdsobia najmé ¢asovy posun, kedze
vyssie damiové odpisy v prvych rokoch odpisovania automaticky znamenaji nizsie
v neskorsich rokoch. Samozrejme, zo vSetkych opatreni, ktoré sa priaznivé pre podnikanie, sa
v dlhodobom horizonte o¢akédva pozitivny efekt aj pre verejné financie.

V zdujme danovej transparentnosti a minimalizacie trhovych deformacii sa eliminovali v
maximalnej miere rozne vynimky, oslobodenia od dane a Specidlne rezimy. Od 1.1.2004 je
mozné poskytnat subjektom alavy na dani iba za tcelom investi¢nych stimulov, ktoré musia
byt odstahlasené Eurépskou komisiou, schvalené vladou SR a poskytnuté na zdklade
rozhodnutia Ministerstvom hospodérstva SR o poskytnuti investicnych stimulov. Uvedené
ulavy na dani pre prijemcov investi¢nych stimulov sa pouZzija na datiovnikov, ktorym bude
vydané rozhodnutie o poskytnuti investi¢nych stimulov obsahujtce tlfavu na dani najneskor
do 31.decembra 2006.

Do roku 2003 mali darovnici moZznost odpocitat si od zakladu dane aj nimi poskytnuté dary,
prispevok pre zdruZenie pravnickych os6b anédklady na reklamu do relativne urcenej
maximalnej sumy. V novom zdkone uz tdto moZnost neexistuje, ale vydavky na reklamu st
dantiovo uznatelné v plnej vyske. Moznost prispievania pravnickych o0s6b na
verejnoprospesné Ucely vSak nezanikla, len sa deje transparentnej$im sposobom. Od roku
2004 mozu platitelia DPPO poukéazat 2% zaplatenej dane na osobitny tcel registrovanej
préavnickej osobe.
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3. Specifika prognézovania DPPO

Ako bolo spominané v tvode, neexistuje dan, ktora by sa prognézovala s vdc¢Sou mierou
neistoty, ako DPPO. V tejto ¢asti o tomto uvddzame dokazy a hlavné doévody.

3.1 Rozpocet vs. skutocnost
Pri hodnoteni Gspe$nosti prognézovania dani je prirodzene najpouzivanejsim ukazovatelom
porovnanie rozpoc¢tovanych hodnodt so skutoénym plnenim. Nasledovnd tabulka toto

porovnanie ukazuje zvlast za DPPO a zvlast za celkové darové prijmy Statneho rozpoctu.
Jedna sa o dane na hotovostnej baze, pretoZe v minulosti sa na akrualnej baze nerozpoctovali.

Uspesnost’ rozpo&tovania DPPO 1993 - Uspesnost’ rozpo&tovania dafiovych prijmov
2004 SR 1993 — 2004

Vynos L oz
DPPO do DEROE " i plnenia Dariové 11))31?31‘;6 % plnenia
SR zakoneo SR Py SR e ikoncn SR
[mil. Sk] SR [mil. Sk] [mil. Sk] SR [mil. Sk]
1993 20 542 32 400 63,4 1993 86 665 94938 91,3
1994 28 416 24 238 117,2 1994 110 566 105 280 105,0
1995 33 667 32976 1021 1995 136 513 129 846 105,1
1996 33 560 37900 88,5 1996 140 129 145 066 96,6
1997 23590 40 500 58,2 1997 145528 154 606 94,1
1998 24 701 27 326 90,4 1998 152 978 155 636 98,3
1999 22019 27 750 79,3 1999 160 437 156 636 102,4
2000 25125 24500 102,5 2000 173 826 165 006 105,3
2001 20 213 18 602 108,7 2001 165073 158 087 104,4
2002 27908 22 800 1224 2002 188 844 180 698 104,5
2003 29 060 29 300 99,2 2003 200 155 215 604 92,8
2004 29 052 22 000 132,1 2004 209 481 195 238 1073
Priemerna absolutna odchylka = 20,9% Zdroj: $ZU, MF SR Priemerna absolutna odchylka = 5,1% Zdroj: $7U, MF SR

Na prvy pohlad je evidentnd velmi nizka tspe$nost prognézovania DPPO, pricom
markantny je tiez rozdiel oproti vysledkom prognézovania za celkové datiové prijmy. Za
obdobie 1993-2004 je priemerna absoltutna odchylka skuto¢nej a rozpoctovanej DPPO 20,9%,
pricom u celkovych dani je ,len” 5,1% a u celkovych dani bez DPPO 4,2%. Do istej miery tento
ukazovatel moZe byt skresleny tym, Ze st porovnavané len riadne schvalené rozpocty so
skuto¢nym plnenim, pricom v priebehu roka mohlo dojst k zmendm legislativy, s ktorymi
rozpocet povodne nepocital. DPPO je vSak preddavkovo platend rocnd dam, takZe riziko
nekorektného porovnavania je minimalne. Nasledovné grafy ukazujua podobné porovnanie aj
v USA za obdobie 1963-1978 (d'alsie roky neméme k dispozicii).
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Uspesnost’ rozpo&tovania datiovych prijmov Uspesnost’ rozpo&tovania DPPO v USA
SR a DPPO v SR v rokoch 1993 — 2004 v rokoch 1963 — 1978
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Zdroj: S7U, MF SR Zdroj: Congressional Budget Office

Hoci bolo v USA pri prognézovani dani rozpatie netspesnych odhadov od skuto¢nosti
mensie ako na Slovensku, DPPO ma bilanciu s priemernou absolatnou odchylkou 10,7 %
v sledovanom obdobi tiez ovela horsiu ako napriklad DPFO s odchylkou 6,3%3. Vo Velkej
Britdnii mala absoltitna odchylka pri DPPO v rokoch 1980-2000 hodnotu 6,4%, pricom za
poslednych desat rokov doslo k zhorSeniu na 6,7%. Pri medzinarodnom porovnani je nutné si
uvedomit, ze USA a VB maja dlhodobo neporovnatelne stabilizovanej$i ekonomicky systém
a to isté plati o adajovej zédkladni a analytickych kapacitach. Na Slovensku je k dispozicii iba
kratky ¢asovy rad s mnozstvom zmien v legislative a teda bez moznosti tieto zmeny aspon
priblizne odhadnut’.

3.2 Problémy spojené s prognézovanim DPPO
3.2.1 Meranie zisku

Kazdy koncept prognézovania DPPO, ktory chce mat oporu v ekonomickej tedrii, sa musi
vysporiadat s problémom hladania stvislosti medzi makroekonomickym prostredim
a vyvojom zisku v danej ekonomike. Inymi slovami, hfadd sa makroekonomicka zdkladna,
ktora sa definicne priblizuje k hospodarskemu vysledku podnikov a zaroven Statisticky
vyznamne popisuje jeho vyvoj. Komponenty tejto makroekonomickej zdkladne st predmetom
Standardnych makroekonomickych prognéz. Toto prepojenie potom umoZiiuje simulovat
scendre dopadu externych & domaécich gokov na vynos dane. Casto je tymto spdsobom
a s podobnym vyuzitim prepojend redlna ekonomika so sektorom verejnych financii v rdmci
komplexnejsich makroekonomickych modelov.

V medzindrodnych komparaciach ziskovosti korporatneho sektora sa najcastejSie pouziva
hruby, respektive ¢isty prevadzkovy prebytok. Tento agregat nadrodnych tuctov sa pouZiva
vzhladom na to, Ze ESA 95, respektive SNU 934 st harmonizované $tatistické ramce, ktoré
aplikuja v8etky vyspelé krajiny. Porovnanie na zédklade agregovanych tdajov z podnikového
actovnictva a danovych priznani nema vypovedaciu schopnost vzhladom na odlisné narodné
metodiky a praktiky.

? Celkové daiové prijmy sme nemali k dispozicii
* Systém narodnych Gétov
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Cisty prevadzkovy prebytok vyplyva zo zakladnej identity tvorby déchodkov:

HDP =M +CPP+CZD + D — Sub+ A 1)

kde M st mzdy aplaty zamestnancov vratane dani z prijmu a odvodov, CPP je (isty
prevadzkovy prebytok, CZD je ¢isty zmie$any dochodok, D st dane z produkcie a dovozu
(nepriame dane), Sub st subvencie a A je spotreba fixného kapitalu (amortizacia).

Cisty prevadzkovy prebytok je zjednodugene to, ¢o ostane firme zvynosov po odratani
nakladovych poloziek na faktory prace (mzdy) a fyzického kapitalu (odpisy). Kedze
dochodky plyntce vyrobnym faktorom spolu tvoria pridantd hodnotu atd je ocenena
v zdkladnych cenach, pricom HDP je ocenené v trhovych cenach, rozdiel medzi nimi musi byt
kryty pripo¢itanim nepriamych dani a odpoé¢itanim subvencii od pridanej hodnoty. Cisty
prevadzkovy prebytok sa tyka korporatneho sektora, t.j. pravnickych osob a ¢isty zmieSany
dochodok sa tyka nekorporatneho sektora, t.j. fyzickych os6b. Zmiesany doéchodok sa nazyva
preto, ze v pripade fyzickych oséb nie je mozné rozliSit, aka cast dochodku plynie
podnikatel'ovi ako jeho odmena za vykonant pracu a aka ¢ast' ako odmena vlastnika kapitélu.

Hlavnym problémom prevadzkového prebytku ako aproximécie hospodérskeho vysledku PO
je fakt, ze je merany rezidualne. V narodnych a¢toch sa vé¢sinou v praxi pouziva pristup, ked’
sa od pridanej hodnoty odpocitaji ndklady na mzdy a ostatné naklady, ktoré sa lahsie
meratelné. Z toho vyplyva, Ze neistota o velkosti prevddzkového prebytku je znasobend
chybovostou merania ostatnych zloziek pridanej hodnoty na agregéatnej trovni. Tazkosti
ohfadom merania amortizicie vNU dokonca sposobuji, Ze pri medzinarodnych
porovnaniach ziskovosti sa pouziva skor hruby prevadzkovy prebytok. Navyse, prevadzkovy
prebytok v sebe obsahuje ndklady v podobe drokov , ndjomného a poplatkov, ktoré podnik
musi zaplatit' za pozi¢ané alebo prenajaté aktiva a tiez vynosy, ktoré naopak podniku plynt
zo zapozi¢ania alebo prendjmu aktiv. Ocistenie si vyzaduje detailnejsie ¢lenenie, ktoré
poskytuje identita rozdelenia prvotnych dochodkov. To je spojené s d'alsou neistotou okolo
merania.

V neposlednom rade treba mat na pamiiti, ze zisk odvodeny z NU je len hrubou aproximaciou
hospodarskeho vysledku podnikov odvodeného z podnikového tuctovnictva. Pri¢inou st
odlisné uctovné standardy v obidvoch systémoch. Pri odhade proxy premennej zisku sme
pouzili prave pristup zalozeny na identitach NU, ktory je popisany v piatej ¢asti materialu.

3.2.2 Cyklicky vyvoj zisku

Velké vykyvy casovych radov premennej nie st zrovna obltdbenou charakteristikou pre
prognostikov. Prave vyvoj zisku je v krdtkom horizonte charakterizovany vysokou mierou
volatility. Zisk podnikov ma totiz tendenciu sa spravat ako naraznik voci externym Sokom
a cyklickym vykyvom jednotkovych pracovnych nakladov.

Trh prace sa spomedzi vsetkych trhov vyznacuje najvy$Sou mierou rigidity. Mzdy st
nepruzné najmd smerom nadol, prepastanie pracovnikov byva tiez c¢asto obmedzené
legislativou, ¢o v pripade cyklického poklesu ekonomiky automaticky znizuje produktivitu
préce azvysuje jednotkové pracovné naklady. Ziskovd marZa podnikov sa ekvivalentne
znizuje v zavislosti od podielu pracovnych vstupov na celkovom produkte. V priebehu
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cyklickej expanzie je tomu naopak, marza rastie. Samozrejme, v dlh§om horizonte funguja
prispdsobovacie mechanizmy a podiel zisku na celkovom produkte je pomerne stabilny>.

Externé Soky posobia na ziskové marze podobnym sposobom. Zvysenie cien ropy zvysuje
cenu vstupov, pri¢om vyrobca vé¢Sinou nema moZnost premietnut zvySenie nakladov
ekvivalentne do ceny vlastnej produkcie. Klasickym prikladom je tiezZ zhodnotenie kurzu
meny s negativnym dopadom na zisk exportérov, opacny efekt ma zhodnotenie meny na
vyrobcov orientovanych na domaci trh.

Miera, akou sa Soky prejavia na ziskoch na agregatnej trovni, zavisi zna¢ne od Struktary
ekonomiky. V ekonomike, kde sa zisky generované najma exportérmi, vykyvy kurzu buda

.....
..........
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relativne vacsi podiel pracovnych vstupov, zcoho vyplyva vacsi dopad fluktuacii
jednotkovych pracovnych nakladov na ich marze.

3.2.3 Zmeny v legislative

Zmeny legislativy, najmd ked’ su casté a zasadné (ako je to v SR), st hlavnou prekdzkou pre
vypocet elasticit dafiovych vynosov vzhladom na makroekonomické premenné. Preto sa
v praxi pri prognézovani ¢asto miesto elasticity pouZiva tzv. buyoancia. Elasticita vyjadruje
zmenu v dattovych prijmov vo vztahu k darnovej zdkladni bez vplyvu zmien v legislative. Je
definovana ako percentudlna zmena v datiovych prijmoch vzhladom na percentudlnu zmenu
v zédkladni. Podobne je definovana aj buyoancia, kedze je vSak tazké kvantifikovat vylu¢ne
dopad zmeny legislativy na vynos dane, respektive oddelit ho od vplyvu ekonomického
vyvoja, buyoancia v sebe obsahuje vplyv oboch faktorov.

Hlavnym problémom zmien legislativy u DPPO je ich nelinedrny charakter. To znamena, ze
datiova zakladna nereaguje stabilnym a predpovedatelnym sposobom na vyvoj
makroekonomickych premennych. Pri¢inou st Specidlne dariové ustanovenia, ako pravidla
pre danové odpisy, moznost umorovania straty, pravidlad pre uchadzanie sa o dariové alavy
a oslobodenia a pod.

Napriklad zmena v uzndvani niektorych vydavkov za néklad za tcelom zdanenia mé vplyv
na danovy zdklad dane, ale nie na ¢isty prevadzkovy prebytok, pricom budici vyvoj oboch
premennych nemusi koreSpondovat. Moznost umorovania danovej straty ma dopad na
znizovanie zdkladu dane nielen v zavislosti od objemu vykazanej straty, ale najma od toho,
akym spdsobom je strata distribuovana. Podobne udelenie darovych alav sa viaze skor na
stanovené pravidla a politické rozhodnutia ako na ekonomicky vyvoj. Tieto problémy st
v praktickej rovine popisané v siedmej ¢asti dokumentu.

3.2.4 Transformacia ekonomiky a domace $pecifika

Transformacia ekonomiky je zdkonite spojena s hlbokymi strukturalnymi zmenami. Dochddza
k obrovskej realokacii zdrojov od neproduktivnych aktivit ku ziskovym. Na druhej strane sa

> To je mimo iného dévodom, preco sa pri odhade potencionalneho produktu pouZiva najéastejsie Cobb-

Douglasova produkéna funkcia v tvare ¥ = TFP - %K (1-a) , kde su defini¢ne podiely dochodkov pripadajiice na
pracu (L) a kapital (K) stabilné. TFP je suhrnna produktivita faktorov.
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zvySuje konkurencia v suvislosti sintergraénym procesom, ¢o tlaéi na zisky podnikov.
Dochadza k privatizécii a deregulécii cien, ¢o sa moze prejavit asymetricky na celkovych
ziskoch podnikov. Podstatny vplyv na domacu ekonomiku ma prilev priamych zahrani¢nych
investicii. Navy$e zmeny takéhoto rozsahu sa mélokedy deja stabilnym tempom, naj¢astejsie
dochéddza ku strukturdlnym zlomom. VSetky tieto zmeny majta vel'ky, zaroven vsak nestabilny
a malo predpovedatelny vplyv na ziskovost podnikov.

Charakteristické pre podmienky Slovenska je aj vysoky podiel pomerne malého poctu
podnikov na celkovom vynose DPPO. 27 subjektov, ktoré dosiahli za zdarovacie obdobie
1997-2003 najvyssi zdklad dane, sa podielali zarok 2003 svojim zakladom dane pred
zdanenim na celkovom zédklade vSetkych pravnickych osdb na trovni 46%, za rok 2002 vo
vyske 38% arok predtym 34%. Vaha tychto subjektov na vynose dane dynamicky vzrastla
anavyse vyvoj zisku u tychto subjektov je velmi volatilny a preto tazko prognézovatelny.
Tento problém ilustruje nasledujtca tabul'ka, ktora ukazuje tempo rastu zédkladu dane PO,
pricom ide o péat subjektov s najvyssim zakladom dane pred zdanenim v roku 2003. Napriek
tymto nedostatkom, d'alsie skvalitiiovanie prognéz DPPO smeruje aj cez mikroekonomické

M

analyzy najvéacsich danovnikov.

danovych subjektov v roku 2003 ( %)

Danovy subjekt 1998 1999 2000 2001 2002 2003
1. subjekt 17 28 -57 -43 310 41
2. subjekt - - - -97 -92 397 867
3. subjekt X - 68 -8 51 28
4. subjekt -42 -100 - -24 60 -14
5. subjekt - - 459 122 107 38
- v predehddzajiicom roku nie je Indma hodnota alebo neexistoval dartovy subjeket Zdry: MF SR,
" nie je mogné interpretovat’ tempo rastu kvoli hodnote Zikladu dane pred zdanenim mensej alebo rovne nule DR SR

4. Hotovostna vs. akrualna dan
4.1 Metodika ESA 95

Clenské staty EU majt povinnost dvakrat ro¢ne (vzdy k 1. marcu a 1. septembru) vykéazat
a predlozit EUROSTATU dudaje o hospodéreni verejnej spravy v sdlade s medzindrodne
platnym $tandardom pre zostavenie narodnych ac¢tov ESA 95. Hlavnou informaciou sa tdaje
za deficit a dlh verejnej spravy za uplynuly rok a tcelom je posudit, ¢i krajina nedosahuje
nadmerny deficit.

Aplikacia metodiky ESA 95 si vyzaduje, aby datiové prijmy boli vykazané na akruélnej baze.
Systém NU zachytéva transakcie v ¢ase vzniku naroku (akrualna béaza), to znamena vtedy,
ked je ekonomickd hodnota vytvorend, transformovand alebo likvidovana, alebo vtedy, ked’
pohladavky azavdazky vznikaji, st transformované alebo zruSené. Transakcia je teda
zachytena v ¢ase vzniku anie vtedy, ked dochadza k platbe, ¢o je principom hotovostnej
bazy. V pripade dani to znamend, Ze napriklad dan asocidlne odvody odvedené z
vyplatenych miezd zac¢iatkom janudra st prijmom verejného rozpoctu v janudri toho istého
roka na hotovostnej baze, ale prijmom predchddzajiceho roka na akrualnej baze, pretoze
savisia s pridanou hodnotou a odvedenym vykonom za december toho istého roka.

15



Rozdiely medzi hotovostnou metodikou a metodikou ESA 95 pri vykazovani hospodarenia
verejnej spravy spocivaji v troch zadkladnych okruhoch:

- Metodika ESA 95 striktne rozliSuje finan¢né a nefinan¢né transakcie, pricom financ¢né
transakcie st vylucené. Napriklad to znamend, Ze prijem Statu z privatizacie nie je
sacastou prijmov verejnej spravy podla metodiky ESA 95, podobne ako uver
poskytnuty vlddou nie je sacastou vydavkov.

- Druhou ¢rtou metodiky ESA 95 je vyssie spomenuté zachytdvanie transakcii v case
vzniku anie véase platby. Casové rozlifenie transakcii sa v podmienkach
zostavovania NU Slovenska tyka najmé dani, socidlnych prispevkov a trokov.
Typickym prikladom v oblasti Grokov je nutnost ¢asového rozliSenia pri dlhopisoch
s nulovym kupénom (tzv. zerobonds), ked stat istinu i cely turokovy vynos plati az
v deni splatnosti dlhopisu. Aby sa vo vydavkoch verejnej spravy zachytili trokové
nédklady dlhu na akrudlnej baze, je nutné vypocitat ekvivalentny trokovy naklad na
kazdy rok pocas celej dizky splatnosti dlhopisu.

- Posledny rozdiel spocdiva vtom, Ze niektoré toky sa vo verejnych tuétoch
nezaznamenévaji, ale v. NU sa vrdmci zabezpeenia vybilancovania finanénych
a nefinanénych taétov zachytavaju ako nefinan¢nd transakcia. V pripade dani sa jedna
o zaznamenanie kapitalovych transferov verejnej spravy voci sikromnému sektoru, ¢o
je blizsie vysvetlené v nasledujticej ¢asti.

Neda sa povedat, zZe by jedna metodika bola nadradend druhej, obe maji opodstatnenie
v zavislosti od cielov analyzy a obe sa pouzivaja aj pri analyzach verejnych financii. Metodika
ESA 95 poskytuje urcite pravdivejsi obraz o hospodareni vlady v danom roku a preto je v nej
definované saldo verejnej sprdvy pre tucely posudzovania nadmerného deficitu a tzv.
maastrichtskych kritérii. V dlhodobom horizonte vS8ak medzi metodikami nie je podstatnejsi
rozdiel a naopak, hotovostné baza je zaujimavejsia, pretoze ukazuje redlny stav tctov. Preto je
aj tzv. maastrichtsky dlh definovany ako hruby konsolidovany dlh v nomindlnej hodnote.
Hotovostné toky st napriklad tiez délezité z pohladu vplyvu verejnych financii na agregatny
dopyt (fiskdlny impulz a pod.).

4.2 Akrualna vs. hotovostna DPPO

DPPO je ro¢nd, preddavkovo platend dan. V danom roku mda povinnost podat pravnicka
osoba do 31.marca danové priznanie, vktorom vypocita darovad povinnost za
predchadzajtice zdarovacie obdobie, ktorym je kalendarny rok, a zaplati dan prislusnému
danovému tradu. Na zédklade tejto datiovej povinnosti plati stanovenym spoésobom od aprila
do marca nasledujaceho roku preddavky na dan. V pripade, Ze po vyplneni danového
priznania PO zisti, Ze jej skuto¢nad danova povinnost sa lisi od preddavkov odvedenych do
rozpoctu, nastdva vyrovnanie dane. Ak zaplatila viac ako mala, ¢o sa pri nezmenenej sadzbe
stdva v pripadoch, Ze jej medziro¢ne klesol zdklad dane (zisk), poziada Stat o vratenie
rozdielu. Naopak, ak zaplatila na preddavkoch menej (zdklad dane medziro¢ne stapol),
rozdiel musi doplatit $tdtu v rdmci vyrovnania dane.

Z uvedeného vyplyva jedna zasadna vec. Hotovostné plnenie DPPO (hotovostny vynos)
v danom roku nemd vela spolo¢ného so skuto¢nou datiovou povinnostou (akrualny vynos),
pretoze ta sa zistuje nasledujiaci rok v case podédvania datiovych priznani. Preto sa aj
notifika¢né tabulky o hospodareni verejnej spravy predkladaju v dvoch kolach. Marcova

%V podmienkach slovenskej legislativy v ur¢itych pripadoch moze byt termin k jiinu alebo septembru, to viak nie
je z pohl'adu analyzy podstatné.
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notifikdcia totiz obsahuje len predbezné tdaje, pricom za DPPO sa vzhladom na termin
podavania damiovych priznani jedna vlastne o cistd prognézu. Definitivne tudaje sa
predkladaji az v septembrovej notifikacii atie st potom uvddzané v narodnych tuctoch.
Odtial  pochadza ¢asovy posun pri roénych NU. Rozdiel medzi DPPO na akrualnej
a hotovostnej baze ukazuje nasledujaca tabul'ka. Je zrejmé, Ze v niektorych rokoch bol rozdiel
naozaj signifikantny.

Porovnanie DPPO na akrualnej a hotovostnej baze

[mil. Sk] 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
I. DPPO akrualna 34593 25939 25348 26605 24991 26146 23967 29689 33638 ?
II. DPPO - hotovost’ 35231 34761 24376 26059 22999 26351 21728 29760 30639 31298*
Rozdiel I. a I1. 638 8822 -972 546 -1992 205 -2239 71 -2999 ?
Rozdiel
(en akeuilngjDPPO] b8 340 38 21 80 08 93 02 89 ?
* Predbezny udaj Zdroj: SU SR, MF SR

Pri chapani rozdielu medzi akrudlnymi a hotovostnymi datiami je dolezité si uvedomit jeden
aspekt. O hotovostnom vynose niet pochyb. Tvori ho vsetko, ¢o k 31. decembru za dant dan
pride do rozpoctu. Akrualna dan za dany rok sa v principe meni este dlhtt dobu. Datiové
priznania su totiz ,zivé” v tom zmysle, ze dariovnik moze podat dodato¢né priznanie, ked
v povodnom prisiel na chybu a tiez moZe prist k vyrabeniu novej dane na zdklade darnovej
kontroly, ktora sa moZe uskuto¢nit s odstupom niekol'kych rokov. V praxi sa to robi tak, Ze za
definitivny tdaj o akrudlnej dani za dany rok sa povaZuje tdaj z agregovanych darovych
priznani k urc¢itému dnu pred terminom septembrovej notifikdcie. Nasledovnd tabulka
ukazuje opat oficidlnu akrudlnu dan, tentokrat v porovnani s tou istou akrualnou dariou, ale

zo zostavy agregovanych datiovych priznani v roku 2004 (riadky II. a IIL.).

Porovnanie DPPO akrualnej a DPPO z dariovych priznani 1995 — 2003

[mil. Sk] 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

I. DPPO podla
narodnych uctov

34586 26393 26096 26500 25012 26268 23952 29496 33872

II. DPPO akrualna 34593 25939 25348 26605 24991 26146 23967 29689 33638
III. Vysledna dariova

povinnost’ DPPO z 34356 25911 25302 25193 25312 25163 26006 28696 33870
danovych priznani

Rozdiel II. a III. -237 -28 -46 -1 412 321 -983 2039 -993 232
Rozdiel [% z akrualnej

DPPO] -0,7 -0,1 -0,2 -53 1,3 38 8,5 33 0,7

Zdrgj: SU SR, MF SR

V tabulke tiez vidno, Ze eSte existuje rozdiel medzi akrualnou darnou a datiou tak, ako je
zaznamenana v narodnych tctoch (riadky I. all.). Rozdiel spociva v tom, Ze v datiovom
prijme pre NU je zaznamenany cely predpis dane, ¢omu zodpovedd v stcasnosti riadok ¢.800
daniového priznania PO (dan po ulavéch a po zdpocte dane). Naproti tomu, akrudlna da je
definovana ako predpis zniZzeny o nevymozitelnt cast predpisu. Datiové subjekty totiz moézu
dan priznat, ale nemusia ju niekedy zaplatit, z ¢oho vznikaji nedoplatky. Akrudlna dan preto
zachytava dan v ¢asovom rozliseni, ktord sa skuto¢ne odvedie do rozpoctu. Z tohto doévodu
ma kumulativny vynos akrudlnej dane tendenciu sa v dlhom horizonte vyrovnavat s
hotovostnym vynosom. Dati podla NU lepsie vystihuje celkové datiové zatazenie subjektov.
T4 c¢ast dane v prijmoch verejnej spravy, ktora sa do rozpoc¢tu nikdy nedostane a o ktord je
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akrudlna datt navysena, sa vNU na strane vydavkov verejnej spravy kompenzuje
kapitdlovym transferom verejnej spravy voci suikromnému sektoru. Je to vlastne dotacia,
ktora stat poskytol sikromnému sektoru tym, Ze nevymohol c¢ast dariovej povinnosti. Pre
tplnost, akrualna dati i dati podla NU v sebe este obsahuju zaplatené sankcie. Schematicky:

Akrudlna dan = Predpis dane * (1-koeficient nevymoZitelnosti) + sankcie
Dari podla NU = Predpis dane + sankcie

Koeficient nevymozitelnosti nedoplatkov na dani sa pre potreby notifikdcie odhaduje na
zéklade historickych sktisenosti s thradou nedoplatkov. Pritom plati zdsada, Ze sa ma jednat
o realistické zachytenie miery vymoziteInosti nedoplatkov, preto sa pri vypocte koeficientu
abstrahuje od pripadov, ked sa napriklad na tthradu nedoplatkov pouzil acelovy transfer
Z VyNosov z privatizacie.

Hoci je momentélne akrualna DPPO i DPPO podla NU po¢itana z riadku ¢.800 datiového
priznania, myslime si, Ze ekonomickej logike skor zodpoveda riadok ¢.600 (dan pred
uplatnenim tlav). Dafové tlavy totiz podobne ako nevymozitelné nedoplatky spiiaja vetky
atribaty dotacie vlady sikromnému sektoru.

Pre tplnost dodavame, Ze v podmienkach zostavovania NU Slovenska sa , akrualizuja” len
socidlne odvody, dan z prijmu FO, dan z prijmu PO, DPH a spotrebné dane. U ostatnych dani
sa prijal predpoklad, s ktorym EUROSTAT suhlasil, Ze dane na hotovostnej baze sa rovnaju
daniam na akrudlnej. Tieto dane maja totiz relativne maly vynos a naviac pri nich dochadza
k minimalnemu ¢asovému posunu medzi priznanim a zaplatenim dane.

V podmienkach Slovenska sa zatial len mélo potvrdzuja zdkladné vztahy medzi akruédlnou
danou a samotnym hotovostnym plnenim dane. Inymi slovami, dafiové priznania s malou
spolahlivostou indikuja hotovostné plnenie a naopak. Problém ilustruje nasledujtca tabulka,
kde st porovndvané tudaje zdanového priznania (darfiova povinnost asaldo
preplatkov/nedoplatkov na dani) a adekvatne ¢asovo posunuté tidaje z hotovostného plnenia
(preddavky a vyrovnanie) DPPO. Percentuélne odchylky sti pomerne vysoké.

Porovnanie hotovostného plnenia a idajov z dafiovych priznani: preddavky a vyrovnanie

Casovo Rozdiel Saldo .
Rok Dari r.800  suvisiace dafi a Przzlr?:)k Ne(:l(;l:ll :tOk dane Vyrovnanie** I:g::;’]lj .
[mil. Sk]  preddavky* preddavky| . : [mil.  [mil Sk]  ‘Yovean
[mil. Sk] [%] [mil. Sk] [mil. Sk] Sk] a saldo [%]
1997 25302 22 819 10 4207 5301 1094 1384 26
1998 25193 20718 18 6305 6155 150 1199 -898
1999 25312 20 613 19 4478 6035 1557 4545 192
2000 25163 17 946 229 5264 9932 4669 2360 49
2001 26006 23 000 12 4391 10940 6 549 7195 10
2002 28696 25327 12 4105 9947 5842 5621 4
2003 33870 ; ; 5038 13306 8268 9 844 19
* april nasledujiceho roku — marec roku po nasledujiicom roku, stvisi s dafiou z prislusného roku Zdroj: DR SR

** yyrovnanie za nasledujici rok, savisi so saldom z prislusného roku, rok 2003 predbezne suma k 30. 9. 2004
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5. Met6dy prognézovania DPPO

Jestvuje viacero sposobov, ako prognézovat DPPO. Jednym znich je jednoduchy pristup
zalozeny na efektivnej darnovej sadzbe, ktory mozno zaradit medzi makroekonomické
pristupy. Zakladnym predpokladom, o ktory sa opiera je, Ze datiové prijmy rastt v stlade
s rastom nomindlneho HDP. Priemerna efektivna dariova sadzba sa uplatiiuje na odhad zisku
firiem a tym sa ziska prognéza darovych prijmov nasledovnym sposobom:

HDP
DPPO,,, =Z", (ﬁ}wsm 2)
t

kde Z"je zisk alebo pozitivny hospodarsky vysledok, DPPO predstavuje dai z prijmov
pravnickych osob, EDS je efektivha damiova sadzba’. EDS sa nastavi podla hodnoty
v predchddzajicom obdobi alebo sa odhadne tak, aby zachytila zmeny v danovej politike.
Tato metodika implicitne predpoklada jednotkovu elasticitu medzi datiovou zékladnou
(ziskom firiem) a vysvetl'ujacou premennou, v tomto pripade nomindlnym HDP, rovnako ako
aj jednotkovu elasticitu medzi dafiovou zékladnou a dafiovym vynosom.

Vyndraju sa dva koncepéné problémy, ktoré nabtravaja predpoklady oboch jednotkovych
elasticit. Prvym je, Ze zisk firiem je jednym zkomponentov HDP meranym na zaklade
dochodkovej metéddy. O jeho zvysnych faktoroch akymi st mzdy, drokové platby a pod.,
tento pristup implicitne predpoklada, Ze ich podiel na HDP ostava v predikovanom obdobi
konstantny a teda samotny zisk rastie rovnakym tempom ako HDP. Zatial ¢o predpoklad
jednotkovej elasticity datiovej zakladne ajej vysvetlujicej premennej (HDP) moze byt
v dlhom obdobi opodstatneny, v kratkom obdobi plati zriedka (viac v 3. ¢asti).

Druhym elementom, ktory moze skreslovat vyslednti prognozu, je odhad efektivnej darovej
sadzby. Ak nedochddza k zmenam v oblasti danovej legislativy a navyse zdkon nepovoluje
rozli¢éné vynimky a oslobodenia, ktoré nie je mozné inak ako intuitivne zachytit, je tato
poznamka bezpredmetna. Ak vSak v skuto¢nosti dojde ik mensim dariovym tpravam, je
pomerne komplikované tieto zmeny zakomponovat. ZniZenie darnovej sadzby v legislative
ojeden percentudlny bod nebude pravdepodobne zodpovedat poklesu o percentudlny bod
v efektivnej datiovej sadzbe. Problém je mozZné scasti riesit zodpovedajicou percentudlnou
zmenou EDS. Rozhodujacim problémom nie je samotna sadzba dane, ovela naro¢nejsie je
zohl'adnenie zmien tykajtcich sa dariovych tl'av alebo oslobodeni od dane.

Medzi dalsie pristupy, ktoré sa zaoberaju modelovanim DPPO s vyuzitim
makroekonomickych indikatorov, patria pristupy zalozené na dariovej elasticite/buyoancie,
ekonometrickej techniky alebo odvodenia z jednoduchej identity. Posledne zmieneny pristup
je pouzity v tomto materiali.

Velky potencidl v sebe mozu mat za istych podmienok mikrosimula¢né modely. Adaptacia
tejto metodiky by sa mohla tspes$ne osvedcit na agregatnej trovni v pripade, keby malému
poctu firiem pripadal zna¢ny podiel na celkovom thrne vynosu dane odvedenej do rozpoctu
alebo pri dostupnosti kategorizovanych ddajov, v ktorych st firmy ¢lenené podla odvetvi
alebo inych S$pecifickych skupin (na zaklade prijmov, velkosti aktiv, regiénu, a pod.),

DPPO,

+
t

" EDS, =
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pricom ich ocakavany vynos by bolo jednoduchsie predpokladat. Ako bolo povedané v 3.
Casti, problémom je, ze i ked na Slovensku existuje 27 podnikatel'skych subjektov, ktorych
thrn na celkovych datiovych prijmoch pravnickych osob ¢ini cca 46%, prilisna volatilita dat
zatial nedédva priestor na praktické vyuZitie, ktoré by mohlo viest k presnejsim odhadom.
V suvislosti s existenciou kategorizovanych skupin je potrebné poznamenat, Ze zatial tdaje
nie st k dispozicii.

6. Krok 1 - Makroekonomické modelovanie zakladne DPPO

6.1 Makroekonomické identity

Ako bolo v tivode spominané, prognézovanie DPPO zacina hladanim a odhadom vhodnej
danovej zédkladne. Zakon za zakladiiu povazuje hospodarsky vysledok firiem, teda rozdiel
medzi prijmami a vydavkami (resp. vynosmi a ndkladmi).

Postup, ktory bol nami uplatneny, vychadza z kladného hospodérskeho vysledku (zisku)
firiem, tak ako je uvedeny v datiovych priznaniach. Na jeho vypocet bolo potrebné
skonstruovat pomocnt premennd (tzv. proxy) sliziacu na aproximéciu zisku, ked'ze ten nie je
mozné beznym spdsobom odhadnat. Proxy sa ziska pomocou identity, ktora ju prepojuje s
ostatnymi makroekonomickymi veli¢inami vplyvajacimi na zisk firiem. Aktudlny zdanitelny
zisk firiem sa moze od proxy premennej odliSovat v zavislosti od distribticie zisku
alebo straty vramci jednotlivych firiem av zavislosti od uc¢tovnickych praktik, ako
i dostupnosti samotnych dat. Sledom jednotlivych krokov v danovych priznaniach sa z takto
vypocitaného zisku firiem, ktory predstavuje pozadovany zaklad dane, d'alej odhadne datiova
povinnost a vysledny danovy vynos. Postup na trovni datiovych priznani je prezentovany
v 7. Casti.

Je potrebné si uvedomit, Ze vynos dane z prijmov pravnickych osob je odvadzany domacimi,
ako 1izahrani¢énymi podnikatelskymi subjektami, na ktoré sa vztahuje domdca darova
legislativa. Maji sa na mysli zahrani¢né firmy, ktoré majt napr. svoje sidlo alebo miesto
vedenia uvedené na Slovensku napriek tomu, Ze ich celkova podnikatel'ska cinnost je
vykondvand mimo tzemia Slovenska, pripadne domace firmy, ktorych prijem plynie i zo
zdrojov v zahrani¢i. Tu je vhodné polozit si otazku, ¢i bude model pracovat shrubym
narodnym doéchodkom alebo shrubym domacim produktom. V modeloch popisanych
podrobnejsie neskor sa za narodny dochodok povazuje HNP napriek tomu, Ze vypocty sa
uskutocnili aj s HDP.

HNP = HDP + PDZ, 3)

kde HDP je hruby domaéci produkt, HNP je hruby narodny déchodok a PDZ predstavuja
prvotné dochodky so zahrani¢im.

Vychodiskovym bodom je identita (1) blizSie popisana v 3. casti, ktora vyplyva z ro¢nych
narodnych uctov na zaklade dochodkovej metody:

HDP =M +CPP+CZD+ D —Sub+ A

kde M st mzdy aplaty zamestnancov vratane dani zprijmu a odvodov, CPP je Cisty
prevadzkovy prebytok, CZD je ¢isty zmie$any dochodok, D st dane z produkcie a dovozu
(nepriame dane), Sub st subvencie a A je spotreba fixného kapitalu (amortizacia).
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Dalsim zakladnym vztahom v NU je identita rozdelenia prvotnych déchodkov.

HDP+PDZ =M +N +U + Div+ A+ RZ + D — Sub, 4)
kde N - ngjomné, U - Groky, Div - dividendy, RZ - reinvestované zisky korporacii.

Je dolezité zdoraznit, ze vysledkom makroekonomickych identit je zisk podla narodnych
uctov. Defini¢ne, hoci s prihliadnutim uvedenych rozdielov v metodike a v postupoch

uctovania, zodpovedd hospodarskemu vysledku, tj. rozdielu medzi ziskom a stratou
z dattovych priznani. Tento fakt musi byt v modeli taktieZ zohl'adneny.

6.2 Vyber vhodného modelu

S vyuzitim identit (1) a (4) bolo skonstruovanych niekol'ko jednoduchych modelov na odhad
zisku firiem. Identifikované modely predstavuju v podstate kombinédciu jednotlivych
komponentov HDP, ¢i uz na strane tvorby alebo rozdelenia dochodkov a v samotnom jadre sa
nelisia. Zaklad tvori dochodkova metdéda, ktora bolo rozsirend o niekolko faktorov, ktoré

mozu mat vplyv na zisk firiem a je ich preto potrebné v tivahe zohl'adnit. Kazdy model bol
testovany pre HNP aj pre HDP.

Prvy model Z" je vyssie analyzovand dochodkova metoda.
Z'v=HNP—-M —A- D+ Sub (5)
Z*y =HNP-M —CZD - A— D+ Sub (6)

Na rozdiel od predoslej verzie, tu do vztahu vstupuji zmiesané dochodky, ktoré sa vztahuju
na osoby, ktoré samostatne podnikajt.

Z*s=HNP—-M —CZD -~ DM " — A— D + Sub 7)
Koncept popisany vyssie bol d'alej rozsireny o dochodky z majetku DM ™", ktoré prinalezia
firmam. Patria sem troky, dividendy, ndjomné... Sa to prijmy, ktoré plynt z titulu vlastnictva
finanénych aktiv alebo hmotnych nevyrobenych aktiv. Napr. v pripade, Ze firma cerpa tver,
uroky, ktoré musi splacat, je mozné zohl'adnit vo vydavkoch, ¢im sa zdklad dane znizuje.

Z*y=HNP—M —DM" — A— D+ Sub 8)

Vmodeli Z's4+ sa zisk firiem identifikuje, ak sa navySe dochodok, ktory ostane po
abstrahovani prijmov domécnosti a vlady, upravi aj dochodky z majetku za vsetky 3 sektory.

Z"s =HNP-M — DM — 4—D + Sub 9)

Z"svycleiiuje splatky uverov poskytnuté bankou alebo vydavky, ktoré plynt z prendgjmu
pody... V porovnani s Z "3 nerozli$uje zmie$ané déchodky od platov a socidlnych odvodov.

Z'¢=HNP—-M —DM?” —DM " — A— D+ Sub (10)
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giesty model Z%6 predpoklada, Ze na to, aby sa odhadol zisk firiem, je potrebné okrem
povodnych predpokladov vy¢lenit aj zdroje, ktoré domacnosti poskytuja nepriamo podnikom
tym, Ze maji peniaze uloZené vo finan¢nych astavoch.

Z"7 =HNP—-M —CZD*" =DM — DM "™ — 4— D + Sub (11)

Posledna rovnica (11) je kombinaciou predchadzajacich rovnic, kde sa déchodok znizuje aj
o zmie$ané dochodky firiem.

Identity st poupravované tak, aby vysledky boli jednak ekonomicky interpretovatelné
a predovsetkym porovnatelné. Rozhodujtce ostava, ¢i adaptovany sposob je prijatelny pre
odhad ziskovosti podnikov a¢i moze tvorit zaklad pre celkovd prognézu vynosu dane
z prijmu pravnickych osob.

Prezentované modelové vystupy st skonstruované v obdobi od roku 1994 do roku 2003,
nasledne porovnané so ziskom adamovym zakladom, ktory je k dispozicii z tdajov
agregovanych datiovych priznani. Je potrebné poznamenat, Ze cielovana premenna je zisk
firiem (pozitivny hospodarsky vysledok, v dariovom priznani uvedeny v riadku ¢&. 100),
pretoze od neho sa dalej odvijaju dalsie kroky smerujace k zédkladu dane a v kone¢nom
dosledku aj vynosu dane.

Porovnanie zisku z dafiovych priznani a zisku odhadnutého

modelmi (mld. Sk)

170 A

zZ ——2721 —-a—-72
Z3 Z4 -
———-76

120 -
70 -

204 - - R4

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Zdroj: MF SR, DR SR

Je zjavné, ze model Z”s sa javi byt najvhodnejsou aproximéciou hladaného zisku firiem, hoci
v ostatnom obdobi sa jeho trajektéria vzdal'uje od skuto¢ne vykazaného zisku. V poslednych
rokoch samodely Z'4 a Z"¢ trendom najviac priblizuju realite.

Dalej bol vykonany test koreldcie skutoéného zisku aniektorych inych relevantnych

premennych s modelovymi vystupmi, ktorym sa overovalo, ¢i sa potvrdia alebo vyvratia
predoslé zavery. Pre stru¢nu ilustraciu davame k dispozicii nasledujicu prehladna tabul'ku.
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Korela¢né koeficienty podl’a narodného déchodku — HNP

model AR A VAR AW Z"s Z% Z%7  Z'wop
Zisk 0,96 0,15 0,09 0,03 0,85
Zisk pred uplat. al’av 0,96 0,14 0,02 -0,03 0,86
Dariovy zaklad 0,94 0,09 0,10 0,04 0,84
Strata 010 059 091 093 -035
Cisty zisk 055 059 084 084 031
Zdryj: MF SR

Korela¢né koeficienty podP’a narodného dé6chodku — HDP

model AR AP AR A Z"s Z6 Z%7 Z upp
Zisk 0,95 0,34 0,13 0,07 0,85
Zisk pred uplat. aPav 095 031 0,05 000 086
Daifovy zaklad 094 037 017 010 084
Strata 013 049 088 0,91 0,35
Cisty zisk 053 058 084 084 0531
Zdrj: MF SR

Vystupy potvrdzujd, Ze najvyssiu korelaciu vykazuja modely Z%4, Z%s a Z™s, & uz pocitané
pomocou HDP alebo HNP. Tie dosahuja nielen vysoka korelaciu so skutoénym ziskom, ale
vykazuja aj relativne silna zévislost s datfiovym zakladom. Na zdklade grafickej analyzy
a korela¢nych koeficientov, sme sa rozhodli v analyze pokracovat uz len s uvedenymi tromi
modelmi.

Nasledujtice grafy zobrazuja skuto¢ne vykazany zisk podnikatel'skymi subjektami a zisk,
ktory indikujti modely s najvyssou korelaciou. Zvlast st vedené modely odvodené z identity
HDP azvlast HNP. Aj napriek pomerne silnej vzdjomnej zavislosti, nie je jednoduché
rozhodnut sa pre konkrétny model.

Porovnanie zisku z dafovych priznani
a jeho odhad podl’a modelov 4,5 a 6 — HNP

Porovnanie zisku z dafiovych priznani
a jeho odhad podl’a modelov 4,5 a 6 —- HDP

(mld. Sk) (mld. Sk)

300 - 300 -
250 | / 250 +
200
150
100

50 { °

—x—1Z74 Ve

-50 -50
1993 1995 1997 1999 2001 2003 1993 1995 1997 1999 2001 2003

Zdrej: MF SR, DR SK Zdroj: MF SR, DR SR
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6.3 Konstrukcia modelu

Aby bolo moZzné modely vyuzivat na tcely prognézy, bolo potrebné vytvorit systém, na
zéklade ktorého by sa odhadli vsetky vysvetlujice (nezavislé) premenné. Kvoli jednoduchosti
a konzistentnosti prognéz MF SR, zvlast boli odhadnuté len tie makroekonomické premenné,
ktoré v tom case neboli prognézované v ramci IFP. Podrobnosti a rovnice st v Prilohe ¢.1.

Takto odhadnuté exogénne premenné boli dosadené do vychodiskovej rovnice a pomocou
$tandardnych ekonometrickych technik boli vygenerované prognézy zisku. Dalsim krokom
bolo vystavenie modelov niekolkym testom, najmé ich spolahlivosti kopirovania pévodnych
dat a teda vierohodnosti $pecifikacie jednotlivych modelov.

Testovanie sme uskutocnili $tandardnym spdsobom v jednoduchych simulacidch, ktoré
spocivali v tom, Ze sa predpokladalo, Ze napr. rok 2000 je aktudlnym rokom, t.j. za rok 1999 st
posledné zname tdaje. Spustil sa model a vysledky modelovej simulacie na roky 2001-2003
boli porovnané so skuto¢nymi hodnotami zisku. Ako benchmarkovy model sa naviac pre
porovnanie pouzil jednoduchy model HDP, ¢o znamend, Ze rast zisku v sledovanom obdobi
bol zhodny s tempom rastu HDPS.

Vysledky st prezentované v Prilohe ¢.2. Je zrejmé, ze testované identity podavaja spolahlivo
kvalitnejsie odhady ako jednoduchy HDP model z pohladu priemernej chybovosti predikcie.
Jednoro¢né predikcia, ktord predpokladala HNP za narodny doéchodok, sa prostrednictvom

modelu Z"s javi najspolahlivejsou.

RMSE? pre takto definovany model v jednotlivych rokoch vykazuje neporovnatelne najlepsie
Statistiky. RMSE je ukazovatel, ktory meria priemernt chybu odchylok rezidui, tj. ¢im je
RMSE nizsie, tym predikované tudaje presnejsie kopiruja povodné tdaje. Ak by sme si za
narodny dochodok zvolili HDP, ani tu sa vysledky vyrazne nelisia. Nad'alej sa potvrdzuje sila
modelu Zs.

Avsak tieto vysledky maju jeden problém. Hoci Z's bezpectne aspolahlivo poskytuje
prognoézu v rokoch 2000 a 2001, je treba poznamenat, Ze vyvoj na medzibankovom trhu plne
nekorespondoval s vyvojom, ktory simuloval model. Konkrétne, v dosledku restrukturalizécie
bankového sektora, priemerna drokova miera na poskytnuté tvery pre podniky klesla o viac
ako 6% v rokoch 1999 - 2001, zatial ¢o zdkladna sadzba stanovovana NBS ostala nezmenena
(od roku 2002 je ich vyvoj priblizne v salade). Ak sa pri testovani prijal predpoklad, Ze v roku
2000 a2001 je prognéza drokovej miery pre podniky zhodna so skutoénymi hodnotami
v uvedenych rokoch, t.j. nie je modelovo simulovand, rozdiel v tspe$nosti medzi modelovym
pristupom zalozZenym na identitach a jednoduchym modelom HDP sa zna¢ne zazil. Pri takejto

+
Uprave sa navyse vypovedacia schopnost Zs znizuje.

HDP,

_ t

GDP, — FPH -1

2
1 .
? RMSE (Root Mean Square Forrecast Error) — §tandardna odchylka rezidui, RMSE = ; ,?Z (yi/ -, ) .
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Porovnanie vyvoja zakladnej sadzby NBS

a priemernej sadzby z irokov pre podniky (%)

20 -

18 o NBS

(CEE N e N — -a— - podniky
o N N

14 | a

1994 1996 1998 2000 2002

Zdrj: MF SR

Problém vysledného odhadu zisku pri vyuziti makroekonomickej proxy premennej spociva
v tom, Ze odhad by sa mal ¢o najviac priblizovat ¢istému zisku (rozdielu medzi celkovym
vykdzanym ziskom a stratou) a nie pozitivnemu hospodarskemu vysledku, tj. zisku. Na
druhej strane, zjednodusene sa da povedat, Ze len zisk je relevantny z hladiska vypoctu
zékladu dane. Preto je velmi pravdepodobné, ze vysledky ziskané z makroekonomického
modelu majt tendenciu nadhodnotit vyvoj ¢istého zisku.

Problém sa da ilustrovat nasledovne. Pokial by kazda firma na Slovensku zlepsila svoj vykaz
ziskov a strat o 1 milién Sk, potom by vplyv na makroekonomicky odhad zisku ¢inil priblizne
1 milién nasobeny poc¢tom firiem. Avsak, v skutoc¢nosti je to tak, Ze dopad na zisk by zavisel
od poctu firiem, ktoré uz vykazovali zisk alebo ich strata nepresiahla 1 milién Sk.

Aby sa zobral do tvahy nacértnuty problém, modely zaloZené na identitdch boli znova
$pecifikované. Upravend verzia na rozdiel od predchddzajicej vychadza z medziroénych
zmien zisku firiem, zatial ¢o povodny model bol zaloZeny na absolitnych hodnotach. Rast
zisku bol nasobeny podielom firiem vykazujicich zisk na celkovom pocte firiem.
Prirodzenym obmedzenim tohto pristupu je fakt, Ze model implicitne obsahuje predpoklad
o distribtcii velkosti firiem a ich ziskovosti, rovnako ako aj o vyvoji podielu ziskovych firiem
na celkovom pocte. Na druhej strane explicitne berie do tvahy, Ze nie vsetky firmy vykazuja
zisk. Model ma formu:

AZ, =aNZ" +¢,, (12)

kde AZ predstavuje medziro¢nt zmenu zisku, « podiel ziskovych firiem na celkovom
pocte - nastavené na rovnaka hodnotu z poslednej skuto¢nosti, ¢ je reziduum.

Nanovo upravené modely boli opét vystavené sérii testov ako v predoslom pripade, kde sa
porovnavali vysledky simuldcii, ako kopiruju péovodné data. V tychto testoch bolo reziduum
stanovené jednotne na hodnotu historického priemeru.

Z dovodu problému popisaného vysSie, v modeloch boli prognézy trokovych mier
nahradené skutoénymi tddajmi vrokoch 2000 a?2001. Tieto modely opat spolahlivo
prekonévaju jednoduchy model HDP, pokial ide o priemernti odchylku odhadu a jednoro¢nt

prognézu. Odhad zisku prostrednictvom modelu Z% g pouzitim HNP sa javi byt najviac
spolahlivym sp6sobom na prognézu zisku. Priemerna chyba jednoro¢nej predikcie je 17,72
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v porovnani s 48,36 pre jednoduchy HDP model. Grafy ukazuja vysledky najlepsich modelov
zaloZenych na diferenciach.

Odhad zisku jednotlivymi modelmi Odhad zisku jednotlivymi modelmi
s vyuZitim medziro¢nych zmien — HNP s vyuZitim medziro¢nych zmien - HDP

rast Z

35 | —x——rast Z4
— -a— -rast Z5

rast Z6

5 \
T N\
-15 - 15
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Zdrgj- MF SR, DR SR Zdroj- MF SR, DR SR
6.4 Zaver

Nasledovné tabulky ukazuja sihrnné vysledky testovanych modelov. Prva tabul'ka ukazuje
priemerntt chybovost pri najlepsich modeloch zalozenych na identitdich a modelu HDP za
obdobie 2000-2003. Druhéa tabul'ka ukazuje chybovost pri jednoro¢nych prognézach.

Najlepsim modelom zaloZenym na hodnotéch je Z s, ktory zvlast dobre odhadol zisk za roky
2002 a2003. Je vsak zalozeny na tazko interpretovatelnych predpokladoch z pohladu
ekonomie. Simuluje drokové miery vrozpore so skutoénym vyvojom (pri nahradeni
simulovanych tdajov skuto¢nymi sa jeho chybovost radikdlne zvysi) a neobsahuje v sebe
predpoklad o ¢istom zisku.

Celkovo preto mozno za najlepsi model oznacit model zalozeny na diferenciach Z "¢, ktory
produkuje vysledky na skutocnych urokovych mierach a zachytava svojim sposobom rozdiel
medzi ziskom a Cistym ziskom.

Sthrnné porovnanie spol’ahlivosti modelovej predikcie

model A Z"s Z% Z" mpp
RMSE Celkovo Celkovo Celkovo Celkovo
HNP zmeny 37,93 38,54 34,76 48,36
bez urokovej miery 25,69 26,26 17,72
HDP zmeny 38,98 40,55 36,81 48,36
bez urokovej miery 26,27 28,37 19,97
HNP 16,41 9,09 20,25 48,36
bez urokovej mietry 34,92 41,1 46,71
HDP 11,99 5,5 16,03 48,36
bez urokovej miery 33,21 40,62 45,25

Zdroj: MF SR
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Suhrnné porovnanie spol’ahlivosti modelovej predikcie

model A AR Z%6 Z " o
RMSE Chybovost’ v Chybovost’ v Chybovost’ v Chybovost’ v
roku roku roku roku
HNP zmeny 18 18,55 17,79 26,34
bez urokovej miery 11,66 12,84 9,59
HDP zmeny 19,8 20,73 19,59 26,34
bez urokovej miery 14,44 15,99 12,88
HNP 13,97 7,68 16,54 26,34
bez urokovej miery 17,3 20,79 2319
HDP 9,88 6,51 12,5 26,34
bez urokovej miery 15,77 21,53 22,08

Zdrej: MF SR

Nasledujtci graf ukazuje zisk na obdobie 2004-2007, ako ho prognézuja modely Z*s a Z7s.
Pre tcely prognézy dane z prijmov pravnickych os6b sme na zdklade uvedeného zvolili

model Z 7.
Prognoza zisku podl’a modelu 5 (HDP)
a modelu 6 (rast HNP)

355 -
3254 ...... z6
295 | 75
265 |
235 |
205 |

175 4
145
115 4§
85

55 . : . .
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Vykazany zisk

Zdroj: MF SR

7. Krok 2 - Prognézovanie DPPO

Druhym krokom v prognézovani DPPO je prechod od datiovej zakladne z predchddzajicej
asti ku prognéze samotnej datiovej povinnosti. Schematicky:

DZ=7"-adj, (13)
kde DZ je datiovy zaklad, ktory sa ziska zo zisku firiem po abstrahovani tprav vyplyvajacich
z legislativy (adj). Na takto upraveny zédklad dane sa aplikuje sadzba dane DS. Prognéza
DPPO sa ziska po odpocitani datiovych tlav a dane zaplatenej v zahranici (du):

DPPO = DS -DZ —du (14)

Nasledujtica tabul'ka ukazuje hlavné riadky dariového priznania PO s agregovanymi tidajmi
za Slovensko, pribliZzuje prechod od zisku k vyslednej dariovej povinnosti.
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Agregatne udaje z dafiovych priznani za zdafiovacie obdobia 1993 — 2003 (v mil. Sk)

) . Zaklad Od?oée.t Zaklad Sadzba Dari ,Suma Vysledna
Zdan. Zisk dariovej  dane pred dane pred aPav na -
obdobie  (+1.100) ?:?Z;o()) straty  zdanenim  (r.510)  uPavou  dani (rd;(;}))
: (r.410) (£.500) [%%] (£.600) (£.610) :
1993 57 999 63 457 67 832 45 28 565 2855 25697
1994 67 783 71 356 584 75 023 40 28 810 2383 26 621
1995 83 304 87 453 1076 85 626 40 35 820 1358 34 356
1996 75 033 81 676 1352 77 492 40 26 551 10611 25911
1997 72989 81213 1669 78 530 40 25588 2059 25302
1998 66 238 76 222 2 140 71 450 40 25 828 2750 25193
1999 64 994 73 420 2555 70 187 40 27 105 2697 25312
2000 99 585 102 019 4181 98 169 29 27 783 2796 25163
2001 129 795 110 726 4511 106 455 29 30 273 4193 26 006
2002 135 633 141 061 5731 134 737 25 33 345 4574 28 696
2003 190 517 166 749 4025 161 846 25 40 341 6414 33 870
Poznamka: ¢isla riadkov zodpovedaji aktudlnym danovym priznaniam za rok 2004 Zdroj: DR SR

Potom, ¢o sme dostali prognézu zisku, dalsi postup spociva v prognézovani sim hlavnych
riadkov darového priznania. Schematicky je postup od vykazu ziskov a strat az po datiova
povinnost naznaceny v Prilohe ¢.3. Sadzba dane bola nastavena rovnako ako u ostatnych
predpokladov podla platnej legislativy na 19%. Prognézovali sme nasledujtice premenné:

- zdklad dane = upraveny zisk resp. kladny vysledok hospodérenia alebo kladny rozdiel
medzi prijmami a vydavkami

- odpocet dariovej straty (po¢as 5 nasledujicich zdarmovacich obdobi bezprostredne
nasledujtcich po obdobi, za ktoré bola strata vykazana)

- ulavy ainé damové oslobodenia podla zdkona ¢. 366/1999 Z.z. § 35, § 35a, § 35b

(zahrani¢ni investori) azdkona ¢. 511/1992 Z.z., § 102 (novovzniknuté datiové
subjekty), ktoré platia do uplynutia lehoty, na ktorta boli udelené.

Pri prognéze darnovych prijmov DPPO je primarnou premennou vysledok hospodarenia
prévnickych osob, ktory je kone¢nym vystupom tctovnictva a deklaruje sa na vykaze ziskov
a strat (povinna priloha datiového priznania). Ako bolo spominané, na tcely vyberu dane je
zaujimavy iba pozitivny hospodarsky vysledok (rozdiel medzi prijmami a vydavkami > 0)
v riadku ¢. 100 (+1.100).
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Porovnanie vyvoja kladného a zaporného

Porovnanie vyvoja kladného a zaporného

hospodarskeho vysledku 1993 — 2003
Zdatovacie  Zisk (+r.100)  Strata (-r.100)

hospodarskeho vysledku 1993 — 2003

obdobie [mil. Sk] [mil. Sk] 250 000 -
1993 57999 -44 893 200 000 |
1994 67783 -49 566 fheond /\/
1995 83 304 -65 852 50000 |
1996 75 033 63152 o
1997 72 989 87 077 .50 000 {1993 1995 1997 1999 2001 2003
1998 66 238 118 320 150000 | —Govny
1999 64 994 -184 261 200000 | Ustovna strata
2000 99 585 -154 237 2500000 -
2001 129 795 -90 573
2002 135 633 112 559
2003 190 517 79 853

Zdroj: DR SR

Dalej sa v principe jedna o tpravu tGétovného zisku na zisk datiovy. Zisk bol upraveny
o polozky zvysujuce zaklad dane a polozky znizujtce zaklad dane a r.320 ar.330, ktorych
suma je vSak zanedbatelne mala. Polozky zvySujtce a polozky znizujice zédklad dane sa od
r. 1993 vyvijali relativne rovnomerne a zédklad dane (+r.400) korespondoval priblizne s 1,06
nasobkom zisku (+r.100). Vynimku tvoria zdarovacie obdobia r. 2001 ar. 2003. Pri¢inou je
pravdepodobne tprava legislativy, najmd v uznavani datiovych vydavkov (nakladov) av
odpisovej politike.

Vyvoj riadkov dafiového priznania déleZitych pre vypocet zakladu dane za zdafiovacie obdobia

1993 — 2003

» : Kladny HV Povl o.i,ky P?}O?Fy Zaklad dane Koeficient Rozdiel
Zdanox{acw (+1.100) zvySujuce zniZujuce (+1.400) (+1.400/ (+1.100 -
obdobie . HYV (r.200) HYV (r.300) . +r.400)
il 5 [mil. Sk] [mil. Sk] [mil. Sk] +.100) [mil. Sk]
1993 57 999 22002 11 860 68 235 1,2 -10 235
1994 67 783 34116 22127 77 705 1,1 -9 922
1995 83 304 61 851 32578 87 453 1,0 -4 149
1996 75 033 66 653 44 862 81 676 1,1 -6 643
1997 72 989 84 711 58 833 81213 1,1 -8 224
1998 66 238 134 544 77 827 76 222 1,2 -9 984
1999 64 994 222 006 111 259 73 420 1,1 -8 426
2000 99 585 333 234 240 236 102 019 1,0 -2 435
2001 129 795 304 393 532122 110 726 0,9 19 068
2002 135633 312148 256 990 141 061 1,0 -5428
2003 190 517 289 005 300 330 166 749 0,9 23768
Zdrj: DR SR

Na prvy pohlad zaujme obrovsky objem poloZiek r.200 a r.300. Treba si uvedomit, Ze pokym
v 1.100 a r.400 st agregované sumy subjektov, ktoré dosiahli len kladné vysledky, u poloziek
sa agregované sumy za vsetky PO, teda za ziskové a stratové podniky spolu. Na prvy pohlad
nekorektné porovnanie sme pouzili preto, lebo aj subjekty, ktoré dosiahnu stratu mézu mat
v kone¢nom dosledku kladny zaklad dane anaopak. Posledny stlpec ukazuje vyznam
poloziek pre tspesnost odhadu. Rozdiel medzi ziskom a zdkladom dane sa v rokoch 2001-
2003 menil medziro¢ne rddovo 020 mld. Sk. To robi z prognézovania zakladu dane
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v najblizsich rokoch znac¢ne neista zélezitost. Budica analyza sa musi zamerat na vysvetlenie
tychto rozdielov, v opa¢nom pripade sa bude musiet pockat na stabilnejsi pomer, ako tomu
bolo pred rokom 2001.

V nasom pripade sme sa rozhodli nastavit koeficient +r. 400/+r. 100 arbitrdrne na 0,95, ktory
zodpovedd priemeru za posledné Styri roky. Pri vysokej volatilite v poslednych rokoch
a malej schopnosti tento jav vysvetlit, je aritmeticky priemer primeranym rieSenim. Do Gvahy
prichddza eSte nastavenie koeficientu na droven posledného pozorovania v roku 2003, tato
moznost bola pouzitd pri analyze senzitivity v d'alsej ¢asti. Jednoduchym prendsobenim zisku
z +1.100 koeficientom 0,95 sme dostali kladny zdklad dane v +r.400 na celé obdobie prognézy.
Schematicky:

r.100 +7.200 - r.300=r.310
r.400=7r.310-r.320 - r.330

v prognéze IFP: r.100-0,95 = r.400

Dal3ou premennou, ktora ma signifikantny dopad na celkovy vynos dane a ktord je preto
potrebné odhadnut, je odpocet darnovej straty (r.410). Umorovanie datiovej straty upravuje
§ 30 zdkona ¢. 595/2003 Z.z., pricom odpocet datiovej straty sa od 1.1.2004 stal jednoduchsim a
ma menej obmedzeni.

Pri odhade odpisu straty sme zobrali do tvahy tri skuto¢nosti. Prvou je fakt, Ze priemer
vykédzanej agregatnej straty za posledné tri zname roky 2001-2003 je 94,3 mld. Sk, ¢o je vyrazne
menej oproti priemeru 1998-2000 na drovni 152 mld. Sk (tab. na str. 29). Druhou skuto¢nostou
je pokles medziroéného objemu odpisanej straty v roku 2003, ¢o sa stalo prvykrat od roku
1993, ked dovtedy naopak odpis straty stapal (tab. na str. 28). Tretou skuto¢nostou je
spominana zmena legislativy od 1.1.2004, ktora zaviedla pre podniky vyhodnejsie pravidla na
odpis straty. Prvé dva faktory svedcia otom, Ze reStrukturalizicia podnikov je spojena
s finan¢nou konsolidédciou a je mozné oc¢akavat d'alsi pokles vykazanej a preto aj odpisovanej
straty. Treti faktor moZe posobit opacne.

Vsetky podobné tvahy st komplikované jednou zakladnou skuto¢nostou. Je tiou fakt, Ze
z hl'adiska umorovania danovej straty nie je ani vel'mi podstatny objem vykéazanej straty, ale
najmi jej distribicia. Odpis straty si moézu totiz podniky uplatnit len v pripade, ked po
vykazanej strate dosiahnti v nasledujtcich rokoch kladny zdklad dane, pricom plati ¢asové
obmedzenie 5 rokov na odpis. Bertic do tvahy tieto skuto¢nosti, objem umorenej straty pocas
obdobia prognézy sme vypocitali opat arbitrdrnym spdsobom snaZiac sa o konzervativny
pristup ako aritmeticky priemer odpocitavanej straty za obdobia 2000 - 2003, zvySeny o 10%.

Tymto sposobom sme urcili zdklad dane (r.500). V obdobiach r. 2001 az 2003 bol zaklad dane
nasledne upravovany aj o hodnotu darov, zaplateny prispevok zdruzeniu pravnickych osob,
naklady na reklamu a reklamné predmety a ostatné odpocitatelné polozky. V novom zakone
doslo k zruseniu vsetkych odpocitatelnych poloZziek okrem darovej straty, r. 500 sa teda rovna
kladny zéklad dane zniZzeny o odpocet danovej straty.

7.500 = (+7.400) — r.410

Znizeny zaklad dane v dalsom kroku dafovnici prenasobia aktualnou datiovou sadzbou.
Danovou reformou bola sadzba dane zniZena a stanovena jednotne na 19%. Dostdvame tak
dan pred uplatnenim alav (r. 600).
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r.600=r.500*r.510 (sadzba dane)

Dalsou polozkou, ktora vyznamne ovplyvituje vyslednt dai, st poskytnuté alavy na dani,
dariové oslobodenia a datiové avery. Tieto boli v zakone ¢. 595/2003 Z.z. Gplne eliminované
(viac v casti o legislative). Z hl'adiska prognézy je dolezité, Ze tie dariové ulavy a oslobodenia,
ktoré uz boli schvalené, mozu ich poberatelia, ktorym vznikol narok podla platného zakona
a poskytnutie tatnej pomoci schvalil Urad pre $tatnu pomoc, vyuzivat az do ich tplného
vycerpania (udelované boli na 5 resp. 10 rokov). Pre subjekty, ktoré Ziadali o poskytnutie tlav
do 31.12.2003, drad moze vydat rozhodnutie o poskytnuti investi¢nych stimulov aj neskor,
najneskor vsak do 31. 12. 2006.

Pri odhade ulav sme vychddzali zo zoznamu poskytnutych dlav v minulom obdobi, ktory
mame k dispozicii. Celkové tlavy na dani (r.610, predtym r.650) v zdarovacich obdobiach
rokov 2004 - 2007 predpokladame na zaklade uvedeného vo vyske 5900 mil. Sk ro¢ne. Hoci
alavy znizuju danova povinnost, treba si uvedomit ich vztah so zdkladom dane. Pri zvyseni
alav musi dojst k ekvivalentnému zvyseniu zakladu dane a preto ich pripadna zmena oproti
prognéze ma prakticky neutrdlny dopad na samotnt prognézu DPPO.

Z hl'adiska objemu poskytnutych dlav podnikom maja na Slovensku dominantné postavenie
Volskswagen Bratislava, ktory uplatiiuje tlfavu podla nariadenia vlady ¢&. 192/1998 Z.z.
a U.S. Steel Kosice, ktory uplatriuje alavu podla § 35 a § 35a zakona ¢. 366/1999 Z.z. Tymto
dvom subjektom boli v rokoch 1999-2003 poskytnuté alavy na dani z prijmov v celkovej vyske
15,8 mld. Sk. Volkswagen moze uplatiiovat tlavu do konca roka 2008 a U.S. Steel do konca
roka 2009, v dalgich rokoch by sa potom tieto subjekty mali stat’ vyznamnym zdrojom prijmu
rozpoctu. V roku 2004 boli udelené nové dariové alavy pre 18 subjektov, ktoré o ne poziadali
eSte v roku 2003. Celkova suma poskytnutych tlav je 7,4 mld. Sk a bude moct byt cerpana
rovnomerne pocas nasledujtcich 10 rokov.

Pre odhad vyslednej dane (r.800) je po alavéach (r.610) este nutné odpocitat zapocet dane
zaplatenej v zahranici (r.800), ten je v8ak v podmienkach Slovenska zatial zanedbatelne nizky.

r.800 = r. 600 - ilavy — zdpocet dane zaplatenej v zahranici

Poslednym krokom pri odhade je ocistenie odhadu od vplyvov, ktoré maja jednorazovy
charakter a musia byt preto v dalsom obdobi zohladnené. V roku 2003 nim bola napriklad
thrada jedného danového subjektu vo vyske takmer 3 mld. Sk, ktord sa uZ v budtcnosti
pravdepodobne nezopakuje. Podobny vplyv ma platba U.S. Steel vo vyske 16 mil. USD
v rokoch 2004 a 2005 (v zavislosti od kurzu cca 500 mil. Sk).

Vysledna prognéza DPPO ihlavné agregaty damového priznania st prezentované
v nasledovnej tabul’ke.

Odhad riadkov danovych priznani za zdafovacie obdobia 2004 — 2007 (v mil. Sk)

Odpocet Zaklad dane  Sadzba Dan Suma

Zisk féklad dariovej pred dane pred ulav na Vyslevdna
ane>0 , , . dan
(+1.100) (+1.400) straty zdanenim (r.510) uPavou dani (r.800)
(r.410) (r.500) [%o] (£.600) (r.610) :

2004F 207 387 196 659 5073 191 586 19 36 401 5900 30 501
2005F 217222 206 019 5073 200 946 19 38 180 5900 32 280
2006F 230914 219 039 5073 213 965 19 40 653 5900 34753
2007F 242 668 230 217 5073 225 144 19 42777 5900 36 877
Poznamka: ¢isla riadkov zodpovedaji aktualnym dafiovym priznaniam 2004 Zdroj: MF SR
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Je nutné poznamenat, ze DPPO v r.800 je predpisom dane a je teda dattovym prijmom verejnej
spravy podla narodnych aétov (po pripocitani sankcii), ku ktorému sa viaze kapitalovy
transfer na strane vydavkov (viac v ¢asti o akrudlnych daniach). Akrudlna dan je podla
definicie predpis dane zniZeny o nevymozitelna c¢ast predpisu zvysSeny o vybraté sankcie
v beznom roku. Podla septembrovej notifikacie 2003 bol koeficient vymozitelnosti predpisul®
0,989 a sankcie 132 mil. Sk. To znamenad, Ze pri rovnakych predpokladoch by bola akrualna
DPPO v roku 2004 vo vyske 30 297 mil. Sk oproti 30 501 z tabul'ky (30 501*0,989+132). Prijem
DPPO v narodnych tcétoch by bol zaznamenany vo vyske 30 633 mil. Sk (30 501+132). Na
strane vydavkov by bol vNU zaznamenany kapitdlovy transfer verejnej spravy voci
podnikom vo vyske 336 mil. Sk (30 633-30 297).

Akrualna DPPO (ESA 95)

(v mil. Sk) 2004F  2005F 2006F  2007F
DPPO - predpis 30501 32280 34753 36877
koeficient vymogitelnosti predpisu 0,989 0,989 0,989 0,989
DPPO - kapitalovy transfer 336 355 382 406
DPPO - sankcie 132 132 132 132
DPPO - akrualna dan 30297 32057 34503 36603
DPPO podra NU 30633 32412 34885 37009

Zdroj: SU SR

Na zaver pridavame jednoducht analyzu senzitivity, aby sme dokumentovali zavislost
vysledkov prognézy od arbitrdrne stanovenych predpokladov. Jedna sa o predpoklady
ohl'adom stanovenia koeficientu r.400/r.100 a odpo¢tu datiovej straty, ktoré boli v zdkladnom
scendri stanovené ako priemer za posledné Styri roky (v pripade odpisu straty zvyseny
010%), ktoré boli v scendroch uréené na posledntt znamu troven z roku 2003. Scenar 1 meni
predpoklad koeficientu, scendr 2 predpoklad odpisu straty. Pre scenar 3 sme prijali d’alsi
arbitrarny predpoklad o navyseni zdkladu dane v kazdom roku prognézy o 10%, ¢o mozno
chépat ako ,dividendu” datovej reformy.

Najvécsiu absolutnu odchylku od zakladného scenara vykazuje scenar 3, ked v roku 2007

rozdiel narastie az na 4,3 mld. Sk, ¢o je 11,6% celkového vynosu dane. Z hl'adiska rozpoctu je
dolezitejSie negativne riziko v scenari 1 s odchylkou 9,1% v roku 2007.

Zmeny oproti zakladnému scenaru

[mil. Sk] 2004F 2005F 2006F 2007F
szcz‘eljllzfny 30 501 32280 34753 36 877
Scenar 1 -2875 3012 -3202 -3 365
Scenar 2 +199 +199 +200 +199
Scenar 3 +3 640 +3 818 +4 065 +4278

Zdroj: Statne zdverecné iicty SR, DR SR

1 koeficient vymozitelnosti predpisu = (1- koeficient nevymozitelnosti); viac na str. 18
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Zaver

Tento materidl mal priniest viac svetla do prognézovania dane z prijmu pravnickych os6b na
Ministerstve financii Slovenskej republiky. Vzhladom na to, Ze téma je na Slovensku pomerne
neznama, ambiciou materidlu okrem prezentacie metédy odhadovania bolo aj priniest viac
informacii o dani samotnej, ktoré st dolezité z pohladu analyz a prognoéz.

Skuasenosti MF SR potvrdzuji, Ze odhad DPPO je poznamenany najvd¢sou neistotou
spomedzi vsetkych dani. Zvlast toto plati vobdobi nezmenenej legislativy. Pokym
u ostatnych dani sa v pripade stabilnej legislativy potvrdzuje pomerne signifikantna zavislost
vynosu od makroekonomickej zdkladne dane, v pripade DPPO tomu tak nemusi byt. Pri¢iny
sa tak ekonomické ako ilegislativne. Zisk, ktory je zdkladnou DPPO, sa totiz vyznacuje
vysokou volatilitou v zavislosti od ekonomického cyklu. Navyse mnohé ustanovenia
v legislative vytvaraja iba pravne predpoklady pre konkrétne rozhodovanie podnikatel'ského
subjektu oich vyuziti. Pri zostaveni datiového priznania firmy navySe casto pouzivaju
»Kkreativne Gc¢tovnictvo” s cielom minimalizovat zdklad dane. Miera vyuZivania tohto néstroja
danovej , optimalizacie” zavisi od viacerych faktorov, ako napriklad priestor, ktory poskytuje
samotna legislativa, pradvne povedomie a vyska sadzby dane. VSetky tieto faktory sa v ¢ase
vyvijaja a zaroven nemusia mat symetricky efekt, o to je miera neistoty pri prognéze DPPO
vyssia.

Pristup odhadu DPPO v tomto materidli sa sklad4d z dvoch krokov. Prvym je odhad zisku
s vyuzitim zédkladnych makroekonomickych identit a ekonometrickych postupov pri odhade
niektorych exogénnych premennych. Na zéklade r6znych modelov bol vybraty ten, ktory bol
jednak ekonomicky najlepsie interpretovatelny atiez obstdl pri Statistickom testovani
vysledkov. Tento zisk bol potom v druhom kroku transformovany sledom krokov darnového
priznania na vyslednd DPPO na akrualnej baze. Oba kroky nest so sebou velkud neistotu
a vyzaduja si preto pri nedostatku relevantnych informacii viacero arbitrarne stanovenych
predpokladov.

Podl'a ndzoru autorov uplynie este viacero rokov, kym bude mozné predikovat vynos DPPO
s va¢sou mierou istoty. Predpokladom je ustalenie struktiry ekonomiky a stabilné legislativne
prostredie. Medzinarodné skusenosti vsak ukazuji, ze k pomerne velkym odchylkam
skutocného plnenia oproti odhadu bude pravdepodobne dochddzat vzdy, najmd v bodoch
obratu ekonomického cyklu.

Analyza zamerand na spresnenie odhadu DPPO v podmienkach Slovenska pravdepodobne
spociva v mikroekonomickych analyzach a simuldciach. Predmetom takychto analyz moézu
byt najmd hlavné agregaty danového priznania s vyuzitim detailnejSich informacii, ako
napriklad danové odpisy alebo umorovanie straty. Perspektivhu budtcnost najma pri
kratkodobejsich prognézach by mohla mat spoluprdca analytikov ministerstva s desiatimi
najvacsimi platitel'mi dane DPPO na Slovensku.

Nech uz buda metédy prognézovania DPPO akokol'vek sofistikované, podla ndzoru autorov
by samotny odhad tempa rastu dane nemal vyrazne prekracovat tempo rastu HDP, v stlade
s predpokladmi Cobb-Douglasovej produkénej funkcie. VysSie tempo rastu mozno
akceptovat len v pripade konkrétnych argumentov. Zvlast toto plati pre odhady MF SR, ktoré
si vstupom pre rozpocet verejnej spravy, kde riziko podhodnotenia dani je zakonite
prijatelnejsie ako riziko nadhodnotenia.
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PRILOHA é.1 - Odhad exogénnych veliéin

Exogénne premenné, ktoré st potrebné na odhad ziskovosti podnikov a ktoré nie st stcastou
makroekonomickych prognéz IFP, bolo potrebné v dosledku faktu, Ze vstupuja do modelu,
ekonometricky odhadnat. Bola pouzita metéda najmensich stvorcov. Zaroven sa predpoklada
jednotkova elasticita s HDP. V dosledku predpokladanej restrikcie, bolo potrebné tuato
testovat pomocou Waldovho testu (Vysledky potvrdzuji, Zze sa prijima hypotéza
o jednotkovej elasticite.).

Nizsie uvedené rovnice st odhadované na leveloch, napriek tomu, Ze st nestacionarne.
Problémy so stacionaritou je mozné odstranit cez diferencie, nardza sa v8ak na d’alsi problém.
Ten spociva v dizke ¢asovych radov. Z uvedeného dévodu sa odhad uskutoénil na leveloch.
Durbin -Watsonova Statistika sice v dvoch pripadoch prekracuje povolent hranicu
a potvrdzuje, Ze rezidud sa autokorelované a model je potrebné prespecifikovat, vystupy vsak
napriek tomu potvrdzuju pritomnost vizieb medzi sledovanymi veli¢inami.

Property income (total)

Dependent Variable: LOG(PROPINC-GINTP)-LOG(GDP)
Method: Least Squares

Date: 10/21/04 Time: 11:57

Sample(adjusted): 1994 2003

Included observations: 10 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -2.776599 0.101508 -27.35339 0.0000

R 0.067403 0.007130 9.453220 0.0000

R-squared 0.917834 Mean dependent var -1.838341
Adjusted R-squared 0.907563 S.D. dependent var 0.221339
S.E. of regression 0.067295  Akaike info criterion -2.382616
Sum squared resid 0.036229 Schwarz criterion -2.322099
Log likelihood 13.91308 F-statistic 89.36337
Durbin-Watson stat 2.257088 Prob(F-statistic) 0.000013

Property income (corporate use)

Dependent Variable: LOG(CORPU)-LOG(GDP)
Method: Least Squares

Date: 10/26/04 Time: 15:52

Sample(adjusted): 1994 2003

Included observations: 10 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C -3.043212 0.124421 -24.45892 0.0000

R 0.077135 0.008740 8.825851 0.0000

R-squared 0.906864 Mean dependent var -1.969490
Adjusted R-squared 0.895222 S.D. dependent var 0.254822
S.E. of regression 0.082485  Akaike info criterion -1.975551
Sum squared resid 0.054430 Schwarz criterion -1.915034
Log likelihood 11.87776 F-statistic 77.89564
Durbin-Watson stat 2.487153 Prob(F-statistic) 0.000021

35



Property income (corporate resources)

Dependent Variable: LOG(CORPR)-LOG(GDP)
Method: Least Squares

Date: 11/25/04 Time: 17:11

Sample(adjusted): 1994 2003

Included observations: 10 after adjusting endpoints

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -3.086278 0.146106 -21.12352 0.0000
R 0.063699 0.010263 6.206806 0.0003
R-squared 0.828047 Mean dependent var -2.199577
Adjusted R-squared 0.806553 S.D. dependent var 0.220225
S.E. of regression 0.096861 Akaike info criterion -1.654231
Sum squared resid 0.075056  Schwarz criterion -1.593714
Log likelihood 10.27115  F-statistic 38.52444
Durbin-Watson stat 2.043075 Prob(F-statistic) 0.000258
PIF
Dep, =f-K,_ | ——
PIF, |
PIF
K, ==K o = +IF,
t-1
APEWFP, = A(W, - Empl,)
Ar, = Arepo, a

ANIPD, = ANIPDBOP.

repo 2jtyzdennd repo sadzba NBS

Dep Amortizacia

PROPINC | Dochodky z majetku celkové

CORPR | Doéchodky z majetku finanénych a nefinan¢nych korporacii, na strane pouzitia

CORPU | Dochodky z majetku na strane pouzitia

PIF Investi¢ny deflator
p Miera opotrebovania kapitalu
Empl Pocet zamestnanych v ndrodnom hospodarstve

PEWFP | Priemerné ro¢né mzdové nidklady

NIPD Prvotné dochodky so zahrani¢im (NU)

NIPDBOP | Prvotné dochodky so zahrani¢im, z PB

IF Tvorba hrubého fixného kapitalu

r Urokova sadzba pre podniky

GINTP | Vladne splatky trokov

"' VzhPadom na to, Ze podniky majii moznost’ ¢erpat’ Givery v zahraniéi, v budiicnosti by bolo zaujimavé preverit’
zavislost’ irokovej miery na poskytované avery pre podniky od vyvoja domécich ako i zahrani¢nych urokovych
mier (napr. cez vaZeny priemer zakladnej sadzby NBS a ECB).
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PRILOHA ¢.2 - Porovnanie modelovych vystupov

Modely pracujiice s tempom rastu HNP

TabuPka - Vystupy z modelu 4 (tempa rastu HNP)

Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z
dariovych dariovych dariovych danovych dariovych dariovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognéza 2000 Prognoéza 2001 Prognéza 2002  Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585
2001 129,795
2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

99,585 99,585 99,585 99,585
129,795 129,795 129,795
135,633 135,633

190,517

TabulPka - Vystupy z modelu 5 (tempa rastu HNP)

Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z
dariovych dariovych dariovych danovych dariovych dariovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognéza 2000 Prognoéza 2001 Prognéza 2002  Prognoéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 606,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585
2001 129,795
2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

99,585 99,585 99,585 99,585
129,795 129,795 129,795
135,633 135,633

190,517

Tabulka - Vystupy z modelu 6 (tempa rastu HNP)

Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z
danovych danovych dariovych danovych dariovych dariovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoza 2000 Prognoéza 2001 Prognoéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683
2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795

2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

135,633 135,633

190,517
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Modely pracujiice s tempom rastu HDP

TabulPka - Vystupy z modelu 4 (tempa rastu HDP)

Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z
danovych danovych dariovych danovych dariovych dariovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognéza 2000 Prognoéza 2001 Prognoéza 2002  Prognéza 2003 Prognoza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 606,987 66,987 606,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585
2001 129,795
2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

99,585 99,585 99,585 99,585
129,795 129,795 129,795
135,633 135,633

190,517

Tabul’ka - Vystupy z modelu 5 (tempa rastu HDP)

Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z Zisk z
danovych danovych dariovych danovych dariovych dariovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoéza 2000 Prognoéza 2001 Prognéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683
2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795

2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

135,633 135,633

190,517

TabuPka - Vystupy z modelu 6 (tempa rastu HDP)

Pozitivny
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z daniovych danovych danovych z datiovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoéza 2000 Prognéza 2001 Prognéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585
2001 129,795
2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

99,585 99,585 99,585 99,585
129,795 129,795 129,795
135,633 135,633

190,517
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Modely pracujiice s HNP

Tabulka - Vystupy z modelu 4 (HNP)

Pozitivhy
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z dafiovych danovych dariovych z dafiovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoéza 2000 Prognoéza 2001 Prognoéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 606,987 66,987 606,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795
2002 135,633 135,633 135,633

2003 190,517 190,517
2004
2005
2006
2007
Pozitivny
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z dafiovych danovych dariovych z dafiovych

rok priznani ptiznani ptiznani ptiznani priznani priznani

Aktual Prognéza 2000 Prognéza 2001  Prognoéza 2002  Prognéza 2003 Prognoza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683
2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795
2002 135,633 135,633 135,633
2003 190,517 190,517
2004
2005
2006
2007

Tabulka - Vystupy z modelu 6 (HNP)

Pozitivhy
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z dafiovych danovych dariovych z dafiovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoéza 2000 Prognoéza 2001 Prognoéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 606,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585
2001 129,795
2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

99,585 99,585 99,585 99,585
129,795 129,795 129,795
135,633 135,633

190,517
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Modely pracujiice s HDP

Tabulka - Vystupy z modelu 4 (HDP)

Pozitivhy
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z dafiovych danovych dariovych z dafiovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoéza 2000 Prognoéza 2001 Prognoéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 606,987 66,987 606,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683

2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795
2002 135,633 135,633 135,633

2003 190,517
2004
2005
2006
2007

190,517

Tabul’ka - Vystupy z modelu 5 (HDP)

Pozitivny
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z daniovych danovych danovych z datiovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognoéza 2000 Prognéza 2001 Prognéza 2002 Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683
2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795
2002 135,633 135,633 135,633

2003 190,517
2004
2005
2006
2007

190,517

TabulPka - Vystupy z modelu 6 (HDP)

Pozitivny
zisk z Pozitivny zisk  Pozitivny zisk Pozitivny zisk z Pozitivny zisk z Pozitivny zisk
danovych z dafiovych z danovych danovych danovych z danovych
rok priznani priznani priznani priznani priznani priznani
Aktual Prognéza 2000 Prognéza 2001 Prognéza 2002  Prognéza 2003 Prognéza 2004
1998 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987 66,987
1999 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683 65,683
2000 99,585 99,585 99,585 99,585 99,585
2001 129,795 129,795 129,795 129,795

2002 135,633
2003 190,517
2004
2005
2006
2007

135,633 135,633

190,517
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PRILOHA ¢. 3 - Schéma prechodu od hospodarskeho vysledku (zisku) k DPPO
a tlac¢ivo k daniovému priznaniu k dani z prijmov PO

VYKAZ ZISKOV A STRAT

vynosy (z hospodarskej, z finan¢nej a z beznej ¢innosti
naklady (z hospodarskej, z finan¢nej a z beznej ¢innosti

| vysledok hospodarenia za ac¢tovné obdobie |

v

DANOVE PRIZNANIE K DANI Z PRiJMOV PRAVNICKE] OSOBY

l

zisk (kladny hospodérsky vysledok) | | strata (zaporny hospodarsky vysledok)

+ pripocitatené polozky + pripocitateIné polozky -
- odpocitatelné polozky odpocitatelné polozky

\ |
v Vv v

| (-) darlova strata (t) | | (+) zaklad dane | | (-) darlova strata (t)

v

;i odpocet daiiovej straty |

dariova strata (t-1; t-5) zaklad dane zniZeny o

odpocet datiovej straty

* sadzba dane |

v

dan

pred uplatnenim tlav

v

| - alavy na dani

i

|| DAN Z PRIJMOV PRAVNICKYCH OSOB [
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| II. 2ast - VYPOCGET ZAKLADU DANE A DANE | Polozky odpoéitatelné od zikladu dane uvedeného na riadku 400
Popis polozky ’Em:ma Udaje v celych Sk Vypini sprives dane Odpadal dafiove] straly najviac do visky zakladu dane uvedeného na r. 400
: : 3 . [100]
\isladok hospodérania prad zdananim (zisk +, strata -] aleho rozdial medzi - -
prifmami a widavkami (17 ods. 1 zakona) {r. 1 - r. 2 tabulky F - IIl. éast) z"‘"‘,""""ﬂ?:’é‘%f:ﬁ? f&?‘f‘ﬂ:&?" =
Poloiky zvysujice vysledok hospodarenia alebo rozdiel medzi prijmami a vydavkami Sadzba dane a daf pred (Fav na dani a ipoétu dane latenej v zahrani&i
Sumy, kloré neopréwnene skeatil pripmy vrétane roediely podfa § 17 ods. 5 L0 0]
zikona a sumy nepafaznjch plnenl, ak nie 50 séastou riadku 100 Sadrha dans (v %)
Sumy podfa § 17 ods. 21 a § 52 ods.12 zékana priaté v zdafiovacom (1201 Dafi pred uplatnenim Ofav na dani
cbdobi, za kloré sa priznanie podéva, ak nis s0 s02astou riadku 100 {r. 500 xr. 510} : 100
Vidavky [naklady), kloré nie s0 danovimi vidavkam podia § 21 zakana  [130]
alabo klord bl vynalaZend v raznare alebo nad rozssh § 19 zékona, akem Utavy na dani
s0m uvedenychnar. 140, 150 a 180 (tabulka A— |Il. ast) = B0
Sumy podfa § 17 ods. 21 a § 19 0ds. 4 zAkona, klaré nabali zaplatand E] L a e d il
do konea zdafiovaciehs obdobia
Razdial, o klorj adpisy majatiu v [T50] - - I730]
pravyEujd dafiové odpisy tohto majatiu (labulka B — |11 Cast) Pié\oﬁnlbﬁgfo? aravu na dani +
r. 600 - r
Rozdiely z precanenia darivalov a cennych papierov a kurzové rozdisly (el
vypjvajiica z uplatnania § 17 ods. 17 zakona Da#t po e © v zahraniéi
Uprava (zvyania) z&kladu dane v pripade zrufenia dafiovn ika likviddciou, @ Zapotetdans zaplatenaj v zahraniéi, najviac do sumy uvadena) 10)
pri vyhldsan| konkurzu alsbo povoleni vyrovnania (§ 17 ods. 8 z4kana) ria riacku 700 (z niadku 6 tabufky E - 1Il, 2ast)
Oxtaing poladky zvyEujics riadok 100, neuvedens v r. 110 a2170 Dafi pa ”r"'::r;;ép; ﬁx‘“’ [‘[’“_’r:o""f‘;:g;" e =
Prijmy jch alabo nazr na 12 o0l -
ads. 3 zékona), ko s0 predmelom dane, ak nie 0 sOZastou radku 100 Dafi upraveni o preddavky na daf
Medzndiel Uhen preddavk 2a zdafevacia obdobia [B10]
{r. 110+ 120+ r. 130 +r. 440+ r. 150 +r. 160+ r. 170 + r. 180+ r. 190) podla § 42 zakora
= — = — S— = Uhen na ie dane za e cbdabie 8200
PoloZky znids wvysledok h darenia alebo rozdiel medzi prijmami a vydavkami podia § 44 zékona
Prijmy, ktord nie st pradmatom dane podia § 12 ods 7 zékona, ak =i 210] ‘Suma dane whrane znd3ou povaSovans] 28 precdavok ra daf
s(Eastou riadku 100 I§ 43 ode. 7 2&kana]
Prijmy, Klord nie sd dane u dafiovnik dsbo  [220] |
rezriadanjch na podnikanie (§ 12 ods. 3 zakana), ak s shéastou radku C"é‘;‘g’f EYh E"’dggg""“ AL
100 & rie 50 wvedsns na riadku 210 fr. - r830)
Frijmy aslabodend od dane padfa § 13 zékana, ak s0 sidastau racku 100, 2301 Dafi 2+, 800
prip. siéastou riadku 190 :
Prijmy nazahiovang do zakladu dana podfa § 17 ade. 3 pism, a) zakana,  [240] )
razdialy z pracenania dariviloy a cannych papierav a kurzovs rozdialy Dafi na dhradu (kadny razdial ¢ 850 - ¢ 840) Nadoplatok dans (+) +
phjvajicas z ia § 17 ods. 17 zékona
Razdiel, o klary dafiové odpisy hmotného majetku pravyEuji odpisy tohlo [250] Dafiovy preplatok (2iporny razdiel r. 850 - r.840) | Praplatok dana |-) =
majetku uplatnend v (Etovnictve (labulka B 111, &ast)
Sumy padfa § 17 ads.21 zékona, ak nebali prijaté v zdafovacom obdobi , i2E0] Dan na Géely uréenia vyiky preddavkov na dafn
za kloré sa priznania podava, ak s0 sGéastou riadku 100 i
Sumy podia § 17 ads. 21, § 19 ods_ 4 8 § 52 ode. 12 zakana, Kiars bal 2707 Dari na (Galy uréania virtky preddavkov na daf podia § 42 zakona
zaplatand v zdafovacom obdobi, ak nis s0 sdZastou dadku 100
Uprava (zni2enis) Akiadu dane v pripade ziuSenia dafiovrikalinsdacou, 2801 Dodatoiné dafiové priznanie
pri vyhlasan| konkurzu alebo povaleni vyravnania (§17 ods. 8 zakona)
) Dtum zistania vysa] dafiove] pavinnosti . 200
Ostalng poladky neuvadand v r. 210 a2 280, znizujics radak 100 T YT
sladna znama
Nedzeotet {r. B0 dafiovéha priznania)
(r.210 +r. 220+ r. 230 +1.240 + £ 250+ r. 260 +r. 270 + 1. 280 +r. 230) Movo Zistena daf
(r. 800 priznania)
Ziklad dane alebo dafiova strata
Zvjenie (+) alsba znizenie ) dans
Zaklad dane alebo dafovd strata 10T {r.830 - r.920)
{r. 100+ r. 200 - . 300)
Posladna nama dafiova strata
Casl zakladu dane alkebo dafove) straly, vykazane] spokénostou, 1320] {r. 400 ciafového priznania)
il jica na ana varajng
Naova zistend dafiova strata
) 330 {r. 400 dodatoénéha dafového priznania)
Uhrn wyfatjich prijmov (zakladov dane) podiishajicich zdananiu v zahrani&i
Zwjgania [+) alabo znizenia |- ) dafiove straty
Zaklad dane (+) alebo danova strata (-) po Gprave o polafky uvedang 00! (r. 960 - r. 950)
na riadkoch 320 2330 (r 310-r. 320 - . 330)
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PRILOHA ¢. 4 - Zoznam pouzitych skratiek

A
CZD
CZD"~
CPP
DPPO
DP
A
Div
H
DM
DM "™

DM "*
p
DM

DM’
EDS

FO
HDP
HNP

IFP

PDZ
RZ

DS

SzC
Sub

TEP
SNU

DZ
adj

Amortizacia

Cisté zmiegané dochodky

Cisté zmie$ané dochodky, bez sektora domacnosti

Cisty prevadzkovy prebytok

Dan z prijmu pravnickych osob

Dartiové prijmy

Diferencia (rozdiel medzi 2 po sebe nasledujticimi obdobiami: (t-(t-1)))
Dividendy

Domacnosti

Doéchodky z majetku

Doéchodky z majetku finan¢nych a nefinan¢nych korporacit

Dochodky z majetku finan¢énych a nefinanénych korporacii, na strane pouzitia

Doéchodky z majetku nefinanény sektor, na strane zdrojov

Dochodky z majetku, celkovo
Efektivna datiova sadzba

Firmy

Fyzické osoby

Hruby domaéci produkt

Hruby narodny produkt

Institat finanénej politiky

i-ty model na vypocet pozitivneho zisku (v grafoch oznacenie Zi), i=1...7
Kapital

Mzdy a socidlne odvody
Néajomné

Nérodné tcty

Nepriame dane

Parameter pre podiel firiem vykazujacich zisk na celkovom pocte firiem
Potencidlny produkt

Pozitivny zisk

Praca

Pravnické osoby

Prvotné dochodky so zahrani¢im
Reinvestované zisky korporacii
Reziduum

Sadzba dane

Samostatna zarobkova ¢innost
Subvencie, dotacie

Sthrnné produktivita faktorov
Systém néarodnych tctov
Urokové platby

Vlada

Zaklad dane

Zo zékona vyplyvajtce tupravy na zaklad dane pred uplatnenim sadzby dane



