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@ Ministerstvo financii Slovenskej republiky

Vldda Slovenskej republiky (dalej len ,viada®) uznesenim €. 732 z 20. decembra 2023 (dalej len
,uznesenie®) v bode B.5. uloZila ministrovi financii désledne sledovat a vyhodnocovat vyvoj cien potravin
a navrhovat ucinné opatrenia. Na z&klade tohto uznesenia Ministerstvo financii Slovenskej republiky
(dalej len ,MF SR*) vykonava Analyzu cenového vyvoja zakladnych druhov potravin (dalej len ,analyza®)
a aktualizuje vystupy z tychto analyz.

Analyza cenového vyvoja zakladnych potravin je kluCova na identifikaciu aspektov ovplyviujucich
potravinovl inflaciu. Poskytuje uceleny prehfad o dynamike cien v jednotlivych segmentoch
potravinového retazca a zaroven umozriuje posudit dopad zmien sadzieb DPH na cenovu Uroven
potravin. Jej Ucelom nie je len informovat, ale aj analyticky vyhodnocovat vplyv Strukturélnych a
vonkajSich faktorov, ktoré formuju cenotvorbu potravin na Slovensku.

Externé faktory, ako su geopolitické konflikty, procesy energetickej transformacie, klimatické vykyvy ¢i
vyskyt ochoreni hospodarskych zvierat, maju zasadny dopad na pofnohospodarsku a potravinarsku
produkciu nielen na narodnej, ale aj eurdpskej urovni. Sucasne sa do cenového vyvoja premietaju aj
rastlce vyrobné naklady, obomedzena dostupnost vstupnych surovin, naruSené logistické retazce a vyzvy
v ramci dodavatelsko-odberatelskych vztahov, ktoré ovplyviuju tvorbu cien naprie€ celou potravinovou
vertikalou.

Ceny na Slovensku v sledovanom obdobi maj az jul 2025 zaznamenali narast, pricom celkova priemerna
inflacia dosiahla hodnotu 4,0 %, z Coho priemerna inflécia potravin bez alkoholu a tabaku predstavovala
2,4 %. Nenaplnil sa tak predpoklad, Ze v juli 2025 sa tempo medziro¢ného rastu cien potravin zaéne
zmiernovat.

V sledovanom obdobi k julu 2025 sme medzimesacne zaznamenali narast cien v kategorii Mlieko, syry a
vajcia 0 1,4 %, Maso 0 0,6 %, Kava, ¢aj a kakao 0 4 %, Ovocie 0 0,5 %, Chlieb a obilniny 0 0,1 %. Ceny
Olejov a tukov klesli 0 0,4 % a sezénne zlacnela aj Zelenina o 2,8 %. Medzimesacné cenové zmeny
potravinovych kategorii v juli 2025 su ovplyvnené sezonnostou a dynamikou dopytu a ponuky.

V' medziroénom porovnani jul 2025 a jul 2024 vo vybranych kategdriach boli tempé nérastu cien na
nasledovnej Urovni Kava, ¢aj a kakao o 20,5 %, Mineralne vody, nealkoholické népoje, ovocné a
zeleninové Stavy o 18,3 %, Mlieko syry a vajcia 0 10,10 %, Chlieb a obilniny 0 0,7 %. Ceny v kategdrii
Ovocie sa aj napriek sezonnosti zvysili 0 12,8 % a to z dévodu slabej urody. V kategérii Oleje a tuky sme
zaznamenali narast 0 14,6 %. Pokles cien bol v kategériach Zelenina 0 3,7 % a Maso 0 1,6 %.

Po zavedeni znizenej 5 % DPH na vybrané potraviny sa cenovy vyvoj lisil podla segmentov. Kratkodoby
pokles cien sa prejavil najma pri bravéovom a kuracom mase, kym ceny hovadzieho masa rastli,
najvyraznejSie pri hovadzom zadnom bez kosti. Mlie¢ne vyrobky a pecivo boli cenovo stabilné. VV obdobi
december 2024 az jul 2025 najvacsi pokles cien zaznamenalo bezlaktézové mlieko o 15,3 %, trvanlivé
mlieko 0 14 % a biele roZky 0 11 %. Zaznamenany vyvoj cien z e-Kasy je konzistentny s oficialnymi udajmi
Statistického tradu Slovenskej republiky (dalejlen ,SU SR¥), pridom metodické rozdiely vysvetluji odli$nu
uroven absolutnych cien.



@ Ministerstvo financii Slovenskej republiky

1. Ceny potravin na agregatnej urovni

Ceny potravin na Slovensku boli v roku 2024' na trovni 83,4 % priemeru Eurépskej Unie (EU). V
porovnani s rokom 2023 (82,3 %) ide o mierny narast. Porovnatelné ceny boli v Polsku (86,8 %), ktoré
zaznamenalo prud$i medziro&ny narast (z 82,4 % v roku 2023). V Ceskej republike boli ceny na trovni
89,0 %, v Madarsku dosiahli 94,8 % a v Slovinsku dosiahli rovnych 100 % priemeru EU.

V Litve (101,2 %), Nemecku (102,7 %), LotySsku (105,4 %) a Estonsku (106,2 %) boli ceny miermne az
vyrazne nad priemerom EU, zatial €o v Rakusku dosiahli najvy3siu hodnotu na trovni 110,5 %. Slovensko
sa tak aj v roku 2024 zaradilo medzi krajiny s najniz$imi cenami potravin v ramci EU, pri¢om v porovnani
s krajinami zapadnej Eurépy zostava vyrazne lacnejSie.

Medzinarodné porovnanie cien potravin v ramci Ceny jednotlivych kategorii potravin v SR zo zberu PKS
zberu PKS (% EU) za rok 2024 (% EU) za rok 2024
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Pri detailnejSom pohlade vidime, e najlacnejSou kategoriou potravin na Slovensku v roku 2024 bolo
maso, ktorého cena dosahovala len 70,2 % priemeru EU. Naopak najvyssie ceny vzhlfadom na priemer
EU boli zaznamenané pri kategdrii oleje a tuky (96,1 %), ¢o suvisi aj s dlhodobo vysokou cenou masla.

Nealkoholické napoje (88,6 %) a mlieCne vyrobky s vajcami (86,3 %) sa nachadzali nad celkovym
priemerom cenovej hladiny potravin na Slovensku, zatial ¢o chlieb a obilniny (82,9 %) a ovocie, zelenina
a zemiaky (84,2 %) mierne zaostavali.

Zmeny v metodike zberu Gdajov od roku 2023, konkrétne prechod SU SR na zber tdajov prostrednictvom
skenerov pokladni, mali vyznamny vplyv na vysledky parit kipnej sily a medzinarodné porovnania. Novy
spbsob zberu udajov umoziuje presnejSie zachytit' skutoCne zaplatené ceny po zfavach, na rozdiel od
predchadzajucej metodiky, ktora vychadzala z pultovych cien. Metodika zberu dat nie je harmonizovana
v ramci véetkych &lenskych $tatov EU, o moze viest k nepresnostiam v medzinarodnom porovnani.
Nominélny pokles cien, ktory sa mdze v tomto kontexte zaznamenat, teda nemusi pine odrazat realnu
cenami v porovnani s tradiénym spésobom zberu, ¢o mdze spdsobit, Ze Slovensko bude vykazovat nizSie
hodnoty v porovnani s krajinami, ktoré tento spdsob zberu udajov nevyuzivaju.

'V Gase analyzy su dostupné data za rok 2024
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Mzdy v predchadzajucich rokoch rastli v dosledku kompenzécie vysokej inflacie. V ramci krajin V4 ma
Slovensko k 1. jalu 2025 minimalnu mzdu oproti Madarsku vy$siu 0 89 EUR a oproti Ceskej republike
nizSiu 0 25 EUR. Hodnota minimalnej mzdy na Slovensku v roku 2025 sa zvysila na hodnotu 816 EUR,
¢o je 0 8,8 % viac ako v roku 2024.

Na Slovensku pochadza priblizne polovica potravin, napojov a tabakovych vyrobkov z dovozu, ¢o
znamena, ze domace faktory maju pri tvorbe cien len obmedzeny vplyv. V porovnani s ostatnymi krajinami
EU patrime medzi taty s najnizsim podielom domacich potravin na celkovej spotrebe. Nizsiu potravinovu
sebestacnost Slovensko vyrovnavalo dovozom, ¢o v kone¢nom désledku prispievalo k miernemu timeniu
cien. Ceny dovaZanych potravin st ovplyviiované najma globalnymi cenami komodit, zatial' ¢o na ceny
domacich produktov maju zasadny vplyv naklady na vstupy — predovSetkym mzdy, energie a dalSie
komodity. Vyznamnu rolu zohréva aj poCasie, obzvlast jeho extrémne vykyvy.

Minimalna mzda v EU v EUR Podiel domacich potravin na celkovej
spotrebe potravin (v %)
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Pozn. Nérodné meny miniméinej mzdy prepocitané k 1.7.2025. Pozn. kategéria potravin, ndpojov a tabaku

2. Vyvoj cien vybranych kategorii potravin so znizenou sadzbou
DPH

Podla § 27 zékona €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty st na Slovensku od 1. januara 2025 platné
nové sadzby DPH na potraviny vo vySke 19 % a 5 %. Tato legislativna Uprava sadzieb DPH mala za ciel
znizit finan¢né zataZenie domacnosti.

Pre zaradenie potravin do analyzy sme pouzili kombinaciu klasifikacie ECOICOPG a jednotného colného
sadzobnika, ktory definuje poloZky so znizenou sadzbou DPH. Analyza pracuje vyluéne s udajmi e-Kasy
za obdobie od decembra 2024 do jula 2025. Zdévodu absencie dat SU SR o priememych
spotrebitelskych cenach vybranych tovarov za mesiac jul 2025 vyhodnocujeme cenovy vyvoj vybranych
kategorii potravin v obdobi do jula 2025 z dat e-Kasy. Do analyzy boli zahrnuté len tie potravinové
polozky, ktorym sa sadzba DPH znizila z 10 % na 5 %, a ktoré zaroveri spifiali kritéria Gplnosti dat a
realneho predaja v kazdom sledovanom mesiaci. Vyuzitim rozSirenej databazy a presnej3ej kategorizacie
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bola dosiahnuta vysSia presnost a reprezentativnost vysledkov. Priemerné ceny vybranych kategorii
v obdobi december 2024 boli vypocitané ako priemer cien tych potravin, ktorych nazov v e-Kase je mozné
identifikovat ako potravinu so sadzbou DPH 5 %. Z toho dévodu su udaje pred rokom 2024 prevazne
ilustracné.

Vyvoj cien v sledovanom obdobi

Cenovy vyvoj vybranych potravin podliehajucich znizenej 5 % sadzbe DPH vykazoval v obdobi december
2024 az jul 2025 viacero trendov v pohybe cien. V decembri 2024, pred ucinnostou legislativnej zmeny,
bol zaznamenany narast priemernej ceny vo viacerych kategdriach. Tento narast mohol suvisiet aj so
sezénnym dopytom alebo reakciou trhu na pripravovanu dafovu Upravu s platnostou od 1. januara 2025.

Parcialny efekt znizenia danovej sadzby sa prejavil najma v segmente bravéového a kuracieho masa,
kde doslo k miernemu poklesu cien. V pripade hovadzieho mésa v8ak ceny nadalej rastli, pricom
najvyraznejSi narast bol zaznamenany pri hovadzom zadnom. MlieCne vyrobky a pekarenské produkty
vykazovali len miniméalne cenové vykyvy. Vyvoj cien jablk a zemiakov bol kolisavy, zatial ¢o ceny
zemiakov po poklese vo februari dosiahli stabilnejSiu Uroven.

Vyvoj priemernej ceny bravcového masa
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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Vyvoj priemernej ceny hovadzieho masa
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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Vyvoj priemernej ceny kuracieho masa
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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Cena bravCovej krkovicky zaznamenala v prvych mesiacoch sledovaného obdobia klesajuci trend z
decembrovych 6,14 € na 5,93 € v januari a nasledne na 5,35 € vo februari. Odvtedy v§ak do$lo k obratu
a do jula 2025 sa jej cena zvySila na 6,80 €. Bravéové pliecko a kuracie maso po miernom poklese
vykazovali relativnu cenovu stabilitu pocas celého sledovaného obdobia. Naopak, ceny hovadzieho masa
mali od januara rasticu tendenciu, priom najvyraznejSi narast bol zaznamenany pri hovadzom zadnom
bez kosti kde z januarovych 11,57 € sa cena do jula zvysila na 13,30 €.
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Vyvoj priemernej ceny mlieka s nizSim obsahom tuku
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa

o
2 1,30
> 1,25
c
g 1,20
g 1,15 /\ /
g 1'10 N\ A
g 1,05 o~ k
o
1,00
0,95
050 \/
0,85
0,80
12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025 07/2025
e \lieko s niz8im obsahom tuku e Bezlaktdzové polotuc¢né mlieko Obdobie
Priemer
e Cerstvé polotucné mlieko Trvanlivé polotucné mlieko
Zdroj: MF SR, e-Kasa
Vyvoj priemernej ceny mlieka s vysSim obsahom tuku
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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V oblasti mlie€nych vyrobkov si pohyby menej vyrazné, ceny polotu¢ného i pinotu¢ného mlieka sa
pohybuju len v malych intervaloch a nevykazuju dramatické zmeny. Zaujimavostou je bryndza, ktora mala
v januari a februari prudky nérast ceny nad 7 €, nasledne sa cena vratila spat k Urovni okolo 5,5 €, ¢o
signalizuje skor doCasny vykyv ako dlhodoby trend.
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Vyvoj priemernej ceny Cerstvého masla a bryndze
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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Vyvoj priemernej ceny chleba a peciva
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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Ceny chleba a peciva vykazovali po¢as sledovaného obdobia vysoku mieru stability s minimalnymi
vykyvmi. Cena obyCajného chleba sa pohybovala v rozpéti od 1,88 € do 2,01 €, pri€om cena bielych
rozkov ostala prakticky nezmenena. Naopak, segment ovocia a zeleniny sa vyznaCoval vy$Sou
kolisavostou. Pri jablkach bol zaznamenany cenovy vyvoj od 1,77 € v januari, cez narast na 2,11 € vo
februéri, nasledny pokles na 1,83 € v marci a opétovny nérast na 2,16 € v juli 2025. Ceny zemiakov
mierne klesli vo februari a marci, avSak od aprila sa stabilizovali na urovni priblizne 2,70 €, pricom v juli
klesli na 2,56 €.
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Vyvoj priemernej ceny jablk a zemiakov
v EUR | december 2024 - jul 2025 | e-Kasa
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NajvyraznejSie cenové poklesy zaznamenali mlie¢ne vyrobky a pecivo. Bezlaktozové plnotucné mlieko
kleslo 0 15,34 %, trvanlivé mlieko priemerne o0 13,69 %, biele rozky o 11,08 %. Podobne sa zniZili ceny
bravCového masa a masla s poklesom priemerne 6 %, pricom chlieb a kuracie maso boli relativne stabilné
-2,36 % a - 0,95 %.

Percentuélna zmena priemernych cien potravin so znizenou DPH december 2024 - jul 2025 | potraviny s 5 % DPH

Vybrané kategdrie potravin

Percentudlna zmena cien potravin so znizenou DPH
december 2024 - jul 2025 | potraviny s 5 % DPH
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Vysledky tatistického prieskumu porovnané s tdajmi SU SR principom ako v predchadzajlicej analyze
(Analyza cenového vyvoja zakladnych potravin 8/2025) a samotna komparacia odhaluje vyznamné
rozdiely v absolutnej Urovni cien, napriklad pri bryndzi alebo bravéovom mase, o je spdsobené odlisnou
metodikou zberu a vyhodnotenia dat — SU SR prepoéitava ceny na jednotnii mernd jednotku, e-Kasa
zaznamenava skutocné ceny réznych baleni a hmotnosti. Tieto odchylky nie su chybou, ale prirodzenym
ddsledkom rozdielneho merania.

Z hladiska Statistickej prijatelnosti sa da konStatovat, ze odchylky medzi oboma zdrojmi su
akceptovatelné. Absolutne rozdiely v urovni cien vyplyvaju z metodickych dévodov a nemozno ich
eliminovat. Klucové je, Ze tempo rastu alebo poklesu cien je v oboch zdrojoch velmi podobné.

Nepriaznivy vyvoj meteorologickych podmienok pocas jari a leta 2025 viedol k oneskorenému zberu a
znizenej kvalite polnohospodarskych plodin v regiénoch zapadnej Eurdpy. V oblastiach strednej a
vychodnej Eurdpy sa zas prejavil deficit zrazok, ktory mal negativny dopad na urodu obilnin. Paralelne s
tym sa situacia skomplikovala v désledku pretrvavajucich geopolitickych nestabilit, najma vplyvom
vojenského konfliktu na Ukrajine a eskalujuceho napatia na Blizkom vychode, ¢o sa premietlo do
rastucich cien energii a vysSich vyrobnych nékladov. Dodato¢ne, zhorSujlce sa obchodné vztahy medzi
Eurépskou tniou, Spojenymi $tatmi a Cinou vyrazne limitovali aj exportné moznosti polnohospodarskych
produktov z EU.

Medzinarodné porovnanie cien zakladnych potravin

Pocas analyzovaného obdobia maj az jun 2025, pokracoval rast cien kakaa a kavy. Tento trend bol
spOsobeny pretrvavajucim suchom v hlavnych pestovatel'skych oblastiach a rasttcim globalnym dopytom.
Od zaciatku roka 2025 je v porovnavanych krajinach zaznamenavany kontinualny rast cien hovadzieho
masa, pricom tento trend pretrvava aj v priebehu druhého Stvrtroka. Naopak ceny brav€ového masa,
ktoré v predchadzajicom obdobi rastli, zaznamenali v sledovanom obdobi pokles vo vSetkych
porovnavanych Statoch. Ceny kuracieho masa sa v medzinarodnych pomeroch pohybuiju priblizne na
rovnakej urovni, s vynimkou Nemecka a Rakuska, kde su dlhodobo najvyssie. Pol'sko, ktoré na zaciatku
epidémii vtacej chripky na hydinovych farmach. V jini 2025 sa situacia v Pol'sku stabilizovala, ¢o viedlo
k poklesu cien hydinového masa. V sektore mlieka a mlienych vyrobkov sa trhové podmienky postupne
stabilizovali, priCom mierny rast cien bol zaznamenany najma pri masle a syre Eidam. Ceny vajec v
sledovanych krajinach vykazali pokles, pricom Slovensko si stale udrziava najniz8iu cenovu uroven.
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PSenica - velkoobchodna cena, komodity (v €/tona)

Spotova cena plynu TTF a futures do jula roku 2025
(€/MWh)
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Zdroj: SU SR, CSU, KSH, GUS

Zdroj: SU SR, CSU, KSH, GUS

2 Povodné data uvadzali cenu polozky ,chlieb tmavy®, data zo skenerov uvédzaju cenu ,chleba oby&ajného.
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Bravéové karé?, maloobchodna cena (v €/kg, bez Bravéové, cena komodity (v €/100 kg)
DPH)
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3 Povodné data uvadzali cenu bravéového karé s kostou, data zo skenerov uvadzaju cenu bez kosti.
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Kuréa pitvané, maloobchodna cena (v €/kg, bez
DPH)

Kuréa?, cena komodity (v €/100 kg)>
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Mlieko polotuéné, maloobchodna cena (v €/1, bez
DPH)

Mlieko, cena komodity (v €/100 kg)
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40d 1. 1. 2025 je zmena zberu Gdajov jednotnym povinnym $tandardom s minimaine 95 % pokrytim na komoditu Kur¢a )
(Poultry meat) Statisticky rémec SAIO - Reg. 2022/2379 ,kde sa harmonizovali a doplnili idaje pre v3etky Clenské Staty EU.
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Vajcia, maloobchodna cena (v €/10 ks, bez DPH)

Vajcia, cena komodity (v €/100 kg)
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MasloS, maloobchodna cena (v €/kg, bez DPH) Maslo, cena komodity (v €/100 kg)
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Vyvoj cien potravin

Ceny na Slovensku v sledovanom obdobi méaj az jul 2025 zaznamenali nérast, pricom celkova priemerna
inflacia dosiahla hodnotu 4,0 %, z Coho priemerna inflécia potravin bez alkoholu a tabaku predstavovala
2,4 %.

Na zéklade dostupnych udajov v medziro€nom porovnani jul 2025 a jul 2024 najvyraznejsi cenovy nérast
zaznamenala kategdria Kava, Caj a kakao, kde sa ceny zvysili 0 20,5 %. Tento vyvoj je vysledkom

6 Pvodné data uvadzali cenu 125 g balenia, skenerové data uvadzaju cenu 250 g balenia. Madarsky Statisticky urad uvadza
cenu 100 g balenia, pol'sky Statisticky urad uvadza 200 g balenia. Vo v3etkych pripadoch je cena prepocitana na 1 kg.
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pretrvavajuceho nedostatku surovin na svetovych komoditnych trhoch v kombinacii so zvySujucim sa
globalnym dopytom. K vyznamnému rastu cien doslo aj v kategérii Mineralne vody, nealkoholické napoje
a ovocné a zeleninové Stavy, kde medzironé zvysenie je 0 18,3 %. Tento vyvoj mdze byt do velkej miery
ovplyvneny novozavedenou spotrebnou darnou na sladené napoje, hoci v porovnani s junom 2025 doslo
k miernemu poklesu cien. Mlieko, syry a vajcia zdrazeli medziro¢ne 0 10,1 %, ¢o mozno pripisat’ vyskytu
ochorenia hovadzieho dobytka (SLAK) a nedostatku mlieka na trhu. V dosledku slabej Urody v kategorii
Ovocie sa ceny aj napriek sezonnemu efektu zvysili o 12,8 %, v kategorii Chlieb a obilniny sme
zaznamenali mierny medziroény nérast 0 0,7 %. Oleje a tuky vykazuju dihodobo zvySeny medziroény rast
cien na urovni 14,6 %, av8ak oproti junu 2025 bol zaznamenany mierny cenovy pokles. Medziro¢ne
poklesli ceny v kategériach Zelenina 0 3,7 % a M@so 0 1,6 %.

V juli 2025 doslo k medzimesa¢nému narastu cien v kategdrii Mlieko, syry a vajcia 0 1,4 %, Maso zdraZelo
0 0,6 %, Kava, Caj a kakao 0 4 %, Ovocie 0 0,5 %, Chlieb a obilniny o 0,1 %. Naopak, pokles ceny
v kategorii Oleje a tuky 0 0,4 % prispel k spomaleniu tempa medzimesacnej inflacie. VyraznejSi sezonny
pokles bol evidovany v kategorii Zelenina, kde ceny klesli 0 2,8 %. Medzimesacné cenové pohyby
potravinovych komodit boli ovplyvnené najma sezénnostou urody, ako aj aktualnou ponukovo-dopytovou
situaciou na trhu.

Tabufka 1 Vyvoj cien potravin

Priemerna celkova inflacia za rok 2024 28%
Priemerna potravinova inflacia za rok 2024 2,5 %
Priemerna celkova inflacia k julu 2025 4,0 %
Priemerna potravinova inflacia k julu 2025 2,4 %
Kategorie medzimesacne (k jul 2025)
Minerélne vody, nealkoholické népoje, ovocné a zeleninové Stavy +0,1 %
Kava, ¢aj a kakao +4,0 %
Oleje a tuky 04 %
Méso +0,6 %
Cukor a cukrovinky +0,9 %
Mlieko, syry a vajcia +1,4%
Ovocie +0,5 %
Chlieb a obilniny +0,1 %
Zelenina 2,8 %
Kategorie medzirocne ( jul 2025 a jul 2024)
Mineralne vody, nealkoholické népoje, ovocné a zeleninové Stavy +18,3 %
Oleje a tuky +14,6 %
Kava, Caj a kakao +20,5 %
Mlieko, syry a vajcia +10,1 %
Ovocie +12,8 %
Chlieb a obilniny +0,7 %
Cukor a cukrovinky +1,8 %
Maso -1,6 %
Zelenina -3,7%

Zdroj: SU SR, MF SR
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Medziroény a medzimesacny rast cien potravin (bez Podiel potravin v spotrebnom kosi podFa rychlosti
nealka, alkoholu a tabaku) na Slovensku (%) rastu na Slovensku (%, medzimesaéne, SMMA)
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Tepelna mapa medzimesaénych zmien jednotlivych kategorii potravin (%)
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Kéva, ¢aj a kakao

Mineralne vody, nealko I

i

Viyvoj cien plynu je ovplyviiovany prebiehajicou energetickou transforméciou a hfadanim udrzatelného
modelu hospodéarskeho rastu, ¢o sa premieta aj do pohybov na komoditnych burzach. Na zaciatku roka
2025 doSlo k narastu spotovych cien plynu, avSak v priebehu sledovaného obdobia sa situacia
stabilizovala a cenova Uroveri sa ustalila.

Ziskovost' firiem a sektorov v potravinovej vertikale

Mimoriadnu situéciu na trhu s potravinami posudzujeme prostrednictvom analyzy ziskovosti na urovni
jednotlivych sektorov a podnikov. Na tcely dekompozicie rastu inflacie v kategérii potravin, népojov a
tabaku podfa vplyvu jednotlivych nakladovych zlozZiek a zisku vyuzivame Udaje zo Sociélnej poistovne,
SU SR a tzv. FIGARO tabuliek Eurostatu. Roéné finanéné data na trovni podnikov a odvetvi Gerpame z
Registra uétovnych zavierok a databazy Finstat. VV ¢ase vypracovania analyzy neboli dostupné potrebné
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(idaje zo Socialnej poistovne, SU SR a tabulkovych tdajov Eurostatu (tzv. FIGARO tabulky) za rok 2025
a neboli zverejnené potrebné uctovné zavierky v Registri uctovnych zavierok a databéaze Finstat za
uctovné obdobie roka 2024. Z tohto dévodu rozklad rastu inflacie a analyza pomeru zisku pred zdanenim
k vynosom budu doplnené po zverejneni tychto udajov.

Z dostupnych dat potravinova inflacia v Stvrtom kvartali roka 2024 bola sledovand cez
harmonizovany index spotrebitelskych cien (HICP)” a dosiahla hodnotu 3,1 %. Zvysil sa prispevok
nevysvetlenej Casti® 0 0,7 p. b. a prispevok mzdovych nakladov sa nepatrne znizil 0 0,1 p. b. Naklady na
energie a paliva k potravinovej inflacii sa nepatrne zvysili o 0,1 p. b. oproti tretiemu kvartalu. Vyska inflacie
odhadovana cez dekompoziciu inflacie potravin, napojov a tabaku ak by rastli zisky firiem a mzdy
zamestnancom potravinova inflécia za rok 2024 by bola 2,8 %, ¢o je v medziro€nom porovnani nizsia
06 p. b. oproti roku 2023. Ak by zisky firiem rastli rovnakym tempom ako mzdy, mohlo by to viest k
miernemu zvyseniu cien potravin, napojov a tabaku. V Case analyzy nie su k dispozicii data za prvy
kvartal 2025.

) ; o ) Odhad vysky inflacie potravin, napojov a tabaku ak by
Podrobny rozklad S$tvrtrocénej inflacie potravin, zisky firiem rastli rovnakym tempom ako mzdy
napojov atabaku podla prispevkov medziroénému (medziroény rast, v %)
rastu, v p.b. od zaciatku roku 2021

mmmm Dovezend spotreba  mmmmm Energetické vstupy === Potravinova inflacia
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Zdroj: Eurostat, Sociélna poistovria, SU SR, IFP Zdroj: Eurostat, Socilna poistovria , SU SR, IFP

7 Inflacia vyjadrena cez ,HICP* presnejsie zohladfiuje vplyv zmeny nepriamych dani v porovnani s inflaciou vyjadrenou cez ,CPI*
8 Pojem ,rezidualny zisk" sa nahradil terminom ,nevysvetlena Gast”. Interpretécia rezidualneho zisku ako nevysvetlitelnej Gasti je presnejsia,
kedZe okrem ziskov do tejto nevysvetlenej Casti spadaju aj néklady na kapital a mozné chyby merani.
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V roku 2024 doslo v odvetvi pofnohospodarstva k miernemu zvySeniu pomeru zisku pred zdanenim
k celkovym vynosom, a to z 3,5 % na 3,7 %. Najvyraznej$i nérast pomer zisku pred zdanenim bol
zaznamenany v sektore chovu oSipanych, kde sa ziskovost zvysila na 18,1 %, ¢o mozno pripisat
rastu objemu produkcie. Vyznamny narast ziskovosti bol tiezZ zaznamenany v chove hydiny, a to na
uroven 5,3 %, pricom tento trend bol podporeny zvySenym dopytom po hydinovom mase v désledku
jeho niz3ej ceny v porovnani s hovadzim a brav€ovym masom. V nominalnom vyjadreni dosiahlo
polnohospodarstvo v roku 2024 zisk pred zdanenim vo vySke 105 mil. EUR, o predstavuje
medziro¢ny pokles 0 26,8 % v porovnani s rokom 2023.

Pomer zisku pred zdanenim k vynosom v najvaésich ponohospodarskych odvetviach

m2018 m2019 W2020 ®W2021 W2022 W2023 W2024
19,0% 18,1%
16,0%

13,0%

10,0%
7,0% 5,3%

3,7%
4,0% 3,0% 2,2%
(T [ (102 T I
1,0% | I I- im I- I

-2,0%

Spolu Pestovanie ZmieSané Chov dojnic  Chov hydiny Sluzby suvisiaceChov osSipanych
obilnin (okrem hospodarstvo s pestovanim
ryze), strukovin plodin
a olejnatych
semien
Zdroj: Finstat

V odvetvi vyroby potravin v roku 2024 mierne klesol pomer ziskov k vynosom zo 4,5 % na 4,4 %.
V porovnani s rokom 2023 sa hrubé marZe v tomto sektore zvysili a celkovy zisk pred zdanenim vzrastol
medziro¢ne 0 10,8 % na 254 mil. EUR, priCom medziroény najvacsi rast zaznamenalo odvetvie vyroby
sucharov, keksov trvanlivého peciva a kolaov 19,4 %. Odvetvie vyroby sucharov a trvanlivého peciva

mohlo vyuZit zvySenie cien surovin, ako su muika, cukor alebo tuky, ¢o nemuselo mat vplyv napriek vy$sej

cene produktov na dopyt. Rastuci dopyt po zdravsich potravinach méze viest k zvySujucemu predaju a
marze v tomto segmente. MedziroCny rast zaznamenali aj vyroba ostatnych potravinarskych vyrobkov

7,2 % a vyroba chleba, Cerstvého peciva a kolaov 5,9 %.
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Pomer zisku pred zdanenim k vynosom v najvacsich odvetviach potravinarskej vyroby
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V roku 2024 v maloobchodnych retazcoch z pohladu trzieb spolocnost Billa s.r.o zaznamenala mierny
pokles hrubej marze z 1,8 % na 0,9 % priCom jej celkovy zisk pred zdanenim dosiahol 8 mil. EUR.
Spolo¢nost TERNO real estate s.r. 0. zaznamenala pokles hrubej marze z - 0,9 % na - 1,1 % pri¢om jeho
celkovy zisk pred zdanenim dosiahol stratu - 2,5 mil. EUR. V Case realizacie analyzy su zverejnené data
za uctovné obdobie 2024 len za spoloénost TERNO real estate s.r.o. aBilla s.r.o.. Zdévodu, ze za
ostatné maloobchodné retazce neboli data k dispozicii, ich pomer zisku pred zdanenim k vynosom
budeme analyzovat po zverejneni uctovnych zavierok. ZvySok odvetvia predaja potravin, tvorena
men$imi firmami dosahuje pokles ziskovosti z 2,1 % na 1,3 %.
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Pomer zisku pred zdanenim k vynosom u najvacsich Pomer zisku k vynosom v maloobchode s
maloobchodnych retazcov potravinami (v bodoch) podla velkosti predajcov®
2019 2020 2021 =@==\e|ki ==@m=mali priemer
m 2022 2023 m 2024 7,0 6,1
12% 60 5,4 >7 53
’ 4,8
' 44 42
7% i,g 3,9 ’ 4,3
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0,0
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Kaufland

Pozn.: Tesco, Kaufland, Billa vynechané kvéli nedostupnym datam za _2024 Pozn.: Tesco, Kaufland, Billa vynechané kvéli nedostupnym détam
Zdroj: Finstat za 2024 Zdroj: Finstat

4. Pomer spotrebitel'skych a odbytovych cien vybranych
zakladnych druhov potravin

Na ucely preskumania mimoriadneho vyvoja cien sme analyzovali pomer medzi spotrebitelskymi cenami
a odbytovymi cenami, za ktoré obchodnici ziskavaju potraviny od svojich dodavatelov. Relevantné udaje
k analyze tohto cenového rozdielu poskytlo Ministerstvo pddohospodarstva a rozvoja vidieka Slovenske;
republiky.

V' priebehu roku 2025 vykazovala vacSina sledovanych potravin kolisavost v pomere medzi
spotrebitelskymi a odbytovymi cenami. V druhom Stvrtroku 2025 bol zaznamenany rast tohto pomeru pri
viacerych komoditach, najma pri mlie€nych vyrobkoch (mlieko, maslo, syr, otiepok), ako aj pri vybranych
druhoch bravéového masa (stehno, bocik), hovadzieho masa (predné s kostou, zadné bez kosti), vajciach
a zemiakoch. Naopak, pokles pomeru medzi spotrebitelskymi a odbytovymi cenami sa prejavil pri
jato€nych kurcatach, pSeni¢nej muke a jablkach.

° Pomer zisku k vynosom v maloobchode s potravinami v ¢ase realizicie analyzy neboli zverejnené data za Gétovné obdobie
2024 za spolo¢nosti Tesco, Lidl, Kaufland.
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Hovédzie méso - pomer spotrebitel'skej a odbytovej
ceny
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Ceny na Slovensku od zaCiatku roku 2025 do jula 2025 zaznamenali mierny narast, kde celkova
priemerna inflacia dosiahla uroven 4,0 % a z toho priemerna potravinova inflacia bez alkoholu a tabaku
bola 2,4 %. Predpoklad o zaciatku spomalovania medzirotného rastu cien potravin v juli 2025 sa
nepotvrdil. Naopak, aj vyvoj cien potravinarskych komodit na svetovych trhoch v poslednom obdobi
pomaha zabranit tomu, aby sa inflacné oakavania naplnili.

Na zéklade dostupnych dat najvacsi medziroCny rast cien bol v kategdrii Kéva, €aj a kakao 0 20,5 %,
Mineralne vody, nealkoholické népoje, ovocné a zeleninové stavy o 18,3 %, kde tento rast méZe suvisiet
s novou spotrebnou danou na sladené népoje, Mlieko syry a vajcia 0 10,10 % z dévodu nedostatku
mlieka, ochorenia hovédzieho dobytka (SLAK), a ceny stupli aj v kategérii Chlieb a obilniny 0 0,7 %. V
kategérii Ovocie aj napriek sezénnosti sa ceny zvysili 0 12,8 % a to z doévodu slabej urody. V kategorii
Oleje a tuky sme zaznamenali narast o 14,6 %, avSak oproti junu 2025 ceny v tejto kategbrii zlacneli.
Pokles cien bol zaznamenany aj v kategériach Zelenina 0 3,7 %, Maso 0 1,6 %.

Medzimesacny narast cien bol v kategérii Mlieko, syry a vajcia 0 1,4 %, Maso 0 0,6 %, Kéva, ¢aj a kakao
04 % a Ovocie 0 0,5 %, Chlieb a obilniny 0 0,1 %. Zlacnenie Olejov a tukov 0 0,4 % pozitivne ovplyvnilo
vySku medzimesacnej inflacie a zlacnela aj Zelenina o 2,8 %. Medzimesaéné cenové pohyby
potravinovych kategorii v juli 2025 boli determinované sezénnymi vplyvmi spojenymi s Urodou a vyvojom
ponukovo-dopytovych vztahov na trhu.

Celkovo od decembra 2024 do jula 2025 prevladal celkovy pokles priemernych spotrebitelskych cien vo
viacerych kategériach potravin so znizenou sadzbou DPH na drovni 5 %, najma v segmente beznych
mlieCnych vyrobkov, peCiva a brav€ového masa. Naopak, v pripade hovadzieho masa, Specialnych
mlie¢nych vyrobkov a sezénneho ovocia doslo k narastu cien. Dynamika cenového vyvoja skimanych
dat je konzistentna aj v komparacii s dostupnymi Gdajmi SU SR, o umoZfiuje relativne spolahlivo
sledovat realne cenové trendy a prijimat rozhodnutia o cenovej politike a nakupnych stratégiach.

Ciefom cenovej analyzy 09/2025 bola revizia a aktualizacia dostupnych udajov s ciefom posudit’ vyvoj
cien, ich stabilitu a vplyv na cenovu dostupnost zakladnych potravin. Na zaklade analyzovaného objemu
déat za sledované obdobie mozno konstatovat, Ze spotreba zakladnych potravin nie je aktuélne ohrozena.
Z preventivneho hladiska sa MF SR zameria na systematické monitorovanie cenového vyvoja v
potravinovom segmente, najma v suvislosti so zmenami v sadzbach DPH a vydavkovym spravanim
domacnosti. V pripade identifikacie neumerného a dihodobo pretrvavajuceho rastu spotrebitelskych cien
bude ministerstvo zvazovat zavedenie cielovo orientovanych opatreni na eliminéciu negativneho dopadu
na cenovu dostupnost potravin.
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