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| Aktualne prognézy MF SR
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Koronavirus zasiahol vSetky vyznamné ekonomiky

Pocet nakazenych (kumulativhe k 30.5.)
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| Krajiny prijali obmedzenia s cielom zastavit Sirenie pandémie

Mierarestriktivnych opatreni (priemer1Q)
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Obmedzenia v Eurdope vSak zabrali a pocet pripadov klesa

Nové pripady na milion obyvatelov

Denny poget pripadov na mil. obyvatelov (10-denny kizavy priemer)
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| Akciové indexy posilnili, rizikové prirazky klesli
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* Index neistoty klesol, ale stale je nad urovhou spred marca
+ Kreditné prirazky vacsina krajin poklesli, vynimkou je Taliansko, ktoré si drzi vysoké hodnoty
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| Ropa sa odrazila od dna, ale futures su stale nizko

Prognéza cienropy Brent
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» Ceny paliv vo svete klesaju a spolu s nimi aj ceny dalSich energetickych komodit
» Slaby dopyt po rope otvara priestor pre pokles regulovanych cien v buducom roku aj na Slovensku
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| Svetovy obchod skizol do poklesu

Svetovy obchod v prvom stvrtroku zvohil
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| Obmedzenia zatlagilina europsku ekonomiku uz v Q1

Rast stahoval rozsah opatreni... ...aj dizka opatreni
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Oxford index uzavretia ekonomiky pocet karanténnych dni v 1Q 2020
Zdroj: IFP, Oxford Stringency Index, Eurostat Zdroj: IFP, Eurostat

» Krajiny, ktoré prijali opatrenia skor alebo vo vaésom rozsahu zazili silnejSie spomalenie aktivity
» Ekonomika eurozony v 1. Stvrtroku spomalila o 3,8% (qgoq)
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| vyvojv Cine naznaéuje prudky pokles arychle oZivenie

Pokles aktivity najma v sluzbach, ale aj v priemysle HDP by mohlo dohnat uroven zkoncarokav Q3
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Predstihové ukazovatele aktivity v priemysle a sluzbach sa vracaju do rastoveho teritoria len postupne: dbvodom
je tlak zo zahrani¢ného dopytu a odkladanie investicii

Cinska priemyselna produkcia v aprilia maji medzirocne stupla a celkovo by ekonomika mohla dobehnut
predkrizovu urovenv 3Q 2020
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| usa: prudky pokles spotreby domacnosti a investiciiuz v Q1
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Ekonomicka aktivita USA klesla pre nizku spotrebu domacnostia investicie
Recesia je sprevadzana prudkym narastom nezamestnanosti na 15% v aprili
Napriek masivhemu pritoku ziadosti o podporu, po uvolneni opatreni v maji miera nezamestnanostiklesla z dévodu
velkému poctu novo-vytvorenych pracovnych miest
V méji ozil maloobchod (medzimesacne dvojciferny rast, medziro¢ne stéale vyrazny pokles) a mierne aj
priemyselna vyroba (stale v dvojcifernom medziroénom prepade)
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| Vyrazny prepad aktivity v sluzbach v eurozéne

Vplyvy v Eurozéne v Q1po sektoroch - aprilova prognéza VpMP vs. realita
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* Odhadujeme, ze pocas obmedzeni dosiahol vypadok ekonomickej aktivity v eurozone okolo 22%
» Vypadky pocitil najméa sektor sluzieb: obchodné€, dopravné, ubytovacie a stravovacie sluzby
* Priemyselné odvetvia boli menej obmedzené, trpel najma automobilovy priemysel
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| V EU potiahla ekonomiku nadol okrem investicii aj spotreba, na
Slovensku ne¢akane skor Cisty export

Prispevky k rastu HDP v Q12020 (qoq, p.b.)
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* Predpokladalisme, ze Struktura prepadu Slovenska bude blizSie V3: klesat budu najméa investicie adomaca
spotreba aimport oslabi este vyraznejsie ako export (podobne ako v 2009)
* Import na Slovensku vsak skér stagnoval, ¢o stlagilo nadol prispevok Cisteho exportu
» Vo vSeobecnosti vo svete klesala spotreba sluzieb a tovarov dlhodobej spotreby, kym spotreba beznych tovarov
bola v désledku predzasobenia zasiahnuta menej
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| Dno aktivity pride vdruhom stvrtroku

Aktivita podla PMI aj v m3ji klesala

Rast HDP dosiahne dnov Q2
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Zdroj: Bloomberg, IHS Markit

Priemysel aj sluzby v eurozone oslabili aj v maji
Rast HDP eurozony tak dosiahne dno pravdepodobne v Q2

Jun 2020
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| Predstihové ukazovatele signalizuju v maji mierne zlepsSenie

ESlindikator z pohladukrajin ESlindikator - pohlad na sektory
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* Ma3joveé ozivenie potiahlio¢akavania v priemysle, kym sektor sluzieb zaostaval
* Priemyselné objednavky vSak v maji este stale klesali a ozivenie pride az v dalSich mesiacoch
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| Dopyt po automobiloch sa zotavuje
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| Viac nez 2-mesacné obmedzenia v Eurozone
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Ekonomicka aktivita eurozony bola obmedzena este mierne dihsie nez 8 tyzdnov predpokladanav aprilove;

prognoze

Uvolfovanie opatrenije len postupneé a niektore sektory zostavaju obmedzené ajnadalej
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| Novy Zéland ako ukazka navratu ekonomiky do normalu

Mobilitana N.Zélande (relativne k jan-feb, p.b.)
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Premavkana N.Zélande (jan 2004=100)
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N. Zéland zvladol pandémiu relativne rychlo, mdze sluzit ako ukazka otvaraniaekonomiky
Ludia sa vracajudo normalneho pracovneho rezimu len postupne a mobilita v ramci verejnejdopravy je limitovana
pravdepodobne pre obavy z nakazenia
Po uvolneni opatreniv maji saindex nakladnej dopravy dostal takmer na normalnu uroven, ¢o indikuje relativhe
silné ozivenie vzhladom na v minulosti pozorovanu silnu suvislost s rastom HDP
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Predpoklady v zahranicnom prostredi
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| Predpokladame postupné uvoliiovanie opatreni

Oxford Stringencyindex ako ukazovatel miery restrikcie opatreni
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Zdroj: IFP, Oxford Stringency Index

» Postupné uvolnenie opatreni podpori ekonomiky v 3Q no niektoré sektory zostani obmedzené minimalne do
konca roka (medzinarodna doprava, velké verejné podujatiaa pod.)

» Ozivenie zahrani¢ného dopytu by tak malo byt najsilnejSie do konca roku a nasledne sa dynamika ozivenia
stabilizuje
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| Prognoza externé - porovnanie s instituciami
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| Prognoza externé prostredie - HDP vazena Eurozona
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Jun 2020 I I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

| Prognoza externé prostredie —importy vazena Eurozona
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Rizikovy scenar

Druha vina ochoreni koncom roku zasahujuca Slovensko a jeho zahrani¢nych
partnerov

Krajiny zavedu opat preventivne opatrenia, ktore vsak po skusenosti z prveho polroka
budu uz adresnejSie a efektivnejsie

Vplyv druhegj viny na jednotlivé ekonomiky tak bude v Q4 miernejsinez v Q2

Ozivenie nastane v priebehu buduceho roka, kedy by mohla byt dostupna u¢innejsia
liecba vodi virusu

Vypadok ekonomiky v roku 2020 by bol vtomto scenari len mierne hibSinez v
zakladnej prognoze, kedze vplyv druhej viny by sa prejavil silnejSie az v roku 2021
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SLOVENSKO
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| Aktivita na Slovensku ozivalen postupne

Maloobchodné trzby uz presiahli predkrizovu uroven zo zadiatku februara,
zotavuju sa aj reStauracie a v poslednom slede aj ubytovanie
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| Aktivita na Slovensku oziva len postupne

20
10

o

19.1.2020

Skytoll Udaje o mobilite nakladnej dopravy Cezhrani¢na mobilita je obmedzena
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Domacej nakladnej dopravy je stale medziroéne o 10% menej, zahrani¢nej o 15%, ¢o nizSiu aktivitu priemyslu
napojeneho naimport/export

NizSiu cezhrani¢nu mobilitu dokumentuju aj prechody hranic, ktoreé su 0 20% nizSie v porovnani s polovicou
marca
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| Predpoklady prognozy vdomacom prostredi

* Predpokladame, ze opatrenia sa budu postupne uvolhovat, no
niektore oblasti zostanu minimalne do konca roka obomedzené
(medzinarodna doprava, verejne podujatia, a pod.)

« Ozivenie v 3Q odzrkadluje predpokladané postupné otvaranie
ekonomik nasich obchodnych partnerov

« Spotreba domacnostije naviazana na pozorovania z eKasy,
snazime sa napasovat na COICOP strukturu

* \lerejne financie v sulade s konsolidaciou v Programe stability:
technicky predpoklad konsolidacie na prijmoch a vydavkoch v
pomere 50:50 pri zachovani historickych podielov medzi
jednotlivymi zlozkami z roku 2019

Jun 2020 I I|||I|



Viadna spotreba
12,0

10,0 /N
/\\ - = Apr-20
8,0 VAN
N

/ \ ——Jun-20

6,0
/ \ = <
\ _--

4,0 -
s
- /

\\

\
2,0 \ /
0,0 w x x

\" g T

-2,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rok 2021-2023

» Konsolidacia stimirast kompenzaciia
medzispotreby vo verejnej sprave

Jun 2020
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| FiSkalna projekcia: KSVS + THFK

Vladne investicie
40,0
= = Apr-20
30,0 /
——Jun-20 /
20,0 77
AN /
10,0 N —
N -
\ /7 /
\
0,0 . : 7t T :
N\ N /
-10,0 >N
Ny
-20,0
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rok 2020

Predpokladany prepad aj v suvislosti s
opatreniami spolo¢enského odstupu

Rok 2021-2023

Vplyv konsolidacie a na konci zvysenie
&erpania EU fondov
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| Medzispotreba a kompenzacie

Medzispotreba Kompenzacie
7,0 16,0
6,0 P 14,0 A
50 //\\ s /// 20 /’ \\\ = = Apr-20
4,0 Vi /7 N\ — Jun-20
a0 \ P / 10,0 //' N
) 4 \ -~ R ‘// / 8,0 /, \
21’2 \ e / = = Apr-20 6,0 ’/ \\\
0:0 | | N\ / —Jdun20 40 \~\ cmemm DT
-1,0 \\// 20 \//
-2,0 0,0 x x x : : \
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rok 2020 Rok 2020
* Obmedzenia stiahnu aj * Silnejsi Q1 potiahne mzdy vo VS
medzispotrebu
Rok 2021-2023
Rok 2021-2023 « Vplyv konsolidacie

» Vplyvkonsolidacie
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| HDP narekordnych minimach

Realny rast

skut. | Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A

3,9 2,3 2,4 0,1 -7,2 -9,8 -2,6 6,8 7,6 0,8 41 1,8 -2,3 3,2 3,5 0,3
10,0
50 Rok 2020
6.0 /\ - +  Hibsiprepad pre Q1amierne aj
4.0 \\ ~ - pre zahrani¢ny dopyt
2.0 \ / \V/
0,0 . \ . / . . 2021-2023
-2,0 ‘\\ ; +  Ozivenie je timené fiskalnou
-4,0 \\ 7] konsolidaciou
-6,0 Nt
-8,0 4 — = Apr-20 * Nakonci horizontu dynamika
10,0 V ekonomiky stupne pre
12,0 ——Jun-20 docerpavanie EU fondov

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Reviziaprodukénej medzery
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skut. [ Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A

1,7 1,7 21 0,4 -7, -9/1 -2,0 -3,0 -42 -1,2 -1,3 -4.4 -3,1 -0,5 -3,2 -2,7

4,0 2020

» Otvorenie produkénej medzery v
2,0 e — n .
---- \ dosledku krizy
0,0 T T T T T
\ e 2021-2023
P d - . Ja . . ’ . r
2.0 \ .z « Konsolidacia verejnych financii
rd I3 e .
\ - spomali uzatvaranie medzery
/
- \ i/\//
-6,0
\ / - = Apr-20
-8,0
— Jun-20
-10,0
2018 2019 2020 20221 2022 2023

Jun 2020



| Nominalne HDP
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Bezné ceny
2018 2019 2020 2021 2022 2023
skut. [Apr-20 Jun-20 A  |Apr-20 Jun-20 A Apr-20  Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A |Apr-20 Jun-20 A

mid. EUR 896 | 942 942 0,0 890 865 -25 95,2 935 -1,7 1005 966 -39 | 1058 1009 -49
nominalny rast 6,0 50 51 0,1 -55 -8,1 -2,6 7,0 8,0 1,0 55 33 -2,2 53 45 -0,8
realny rast 3,9 23 24 0,1 -7,2 -9,8 -2,6 6,8 7,6 0,8 4.1 1,8 -23 3,2 35 0,3
rast deflatora 2,0 2,6 2,6 0,0 19 19 0,0 0,2 0,4 0,2 14 15 0,1 2,1 1,0 -1
10,0

80 2020-2023

6,0 TS « Nominalny vykon ekonomiky je pod

40 e \\// tlakom kvoli hib3ej recesii a konsolidacii

20 \ verejnych financii

0,0 T \\ T T 1 . O e ,

20 . / « Konsolidacia znizi rast realneho HDP,
'4’0 \ 4/ ale aj rast cien ku koncu horizontu

- \ v/ prognozy

-6,0 \/ Apr-20

-8,0

—Jun-20
10,0
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Jun 2020
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| Inflacia: spomalenie na konci horizontu

018 019 020 0 O O
skut. |Apr-20 Jun-20 A  [Apr-20 Jun-20 A Apr-20  Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A
CPI 25 2,7 2,7 0,0 1,7 1,8 0,1 0,2 0,3 0,1 1,9 1,3 -0,6 2,0 1,0 -1,0
HICP 25 28 28 0,0 1,7 19 0,2 0,2 0,3 0,1 19 1,3 -0,6 2,0 1,0 -1,0
Spotrebitelska inflacia (CPI) Rok 2020
30 * Prepad ceny ropy stiahne nadol
25 e\, ceny paliv
\ » Ceny potravin v dosledku vyssieho
2,0 N . ) .
\\\ ,/ maloobchodného dopytu stupnu
\
15 \ /
’ \ / 2021
10 \ , /\ « Spomalenie inflacie naprie¢ celym
\ / - = Apr-20 spektrom
05 \ » Znizenie regulovanych cien energii
\7/ — JU n'20
00 | | | | | ' 2022-23

2018 2019 2020 2021 2022 2023 5 o ]
* Pomalsie obnovenie inflacie timenée

konsolidaciou

Jun 2020 I I|||I|



I | |l
institut finanénej politiky

| Inflacia

Vyvoj jednotlivych zloziek

Medziro¢né rasty zloziek inflacie

2019 2020 2021 2022 2023  ° Cenypotravinrastuprvy polrok
mierne rychlejSie kvoli vySsim

HICP 28 19 03 13 10 nakupom potravin domacnostami (a
CPI 2.0 18 03 13 10 nizSou spotrebou jedlav praci a
Regulovanéceny 39 29 30 24 09 reStauraciach)

o » Znizenie regulovanych cien energiiv
Jadrovainflacia 24 16 1 10 10 roku 2021 s postupnym navratom na
Ceny potravin 44 31 17 19 08 pévodné urovne
Sistainflacia 19 12 09 08 08 « Ceny palivodrazaju zrpeny Y

predpokladoch o cenach ropy
Pohonné hmoty 1,7 13,7 00 13 1.3 « Spomalenie rastu cien tovarov aj
Sluzby 59 o5 11 07 07 sluzieb kvoli recesii a konsolidacii
Tovary 14 14 08 09 038

Jun 2020 I I|||||
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TRHPRACE
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Pocet zamestnanych klesa

Pocty dohdd, Socialna poistovina, tis. Pocty zamestnancov, Socialna poistoviia, tis.
454 - 2040 -
——2018 ——2019 ——2020

——— 2017 ——2018 = = -2019 —— 2020 2030

434 -
2020 -
414 - 2010 -
2000

394 -
1990 -
374 - 1980 -
1970 -

354 -
1960 -

334 T T T T T T T T T T T 1 1 950 T T T T T T T T T T T

januar
februar
marec
april

maj

jun

jul

august
september
oktober
november
december
januar
februar
marec
april

maj

jun

jal

august
september
oktéber
november
december

* Vmaji dalSi pokles zamestnanosti (18 tis.) v porovnani s aprilom (asi 40 tis.)

* Oprotiroku 2019 nam v maji chyba 68 tis. pracovnych miest

Jun 2020 I I|||I|



pokles vyskytu v praci v tyzdni kon¢iacom
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Praca z domu chrani zdravie aj ekonomiku

20.03 (%)
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35

30

. 35 1 @® min. 20 pripadov
) 8 £30 - ® MRK, DSS, BA, KE
/ 9 g
/, qc_) 2 o /,
// R % E. 25 - e 7/
/, /, .% LO ,,
,/ // _E ~g .,
po .7 S5 20 - ’
ZA /’ L7 -g 8_ /
i 0 ,/Q/ g 2 o ,/
S KE > p 15 - 19 @ o
NN\ @ 7 S o
,/// 8 % ./ [ ]
BB = [ )/
SO o 2 10 - /..
L7 e — O !/
a4 NI C O 7®
P © 8 /
’ Q dG_J‘ = 5 7 7
>8 o
TR 3
T T T 1 O T T T T T 1
25 30 35 40 45 20 25 30 35 40 45 50

moznost pracovat z domu (%) moznost pracovat z domu v okrese (%)
V krajoch, kde Struktura ekonomickych aktivit umoznuje vo vacsej miere vyuzivat pracu zdomu,
[udia tuto moznost vyuzili.

Pocet dni potrebnych na zdvojnasobenie poctu pripadov ochorenibol v okresoch s va¢sou
moznost pracovat zdomu vysSi, t.j., nakaza sa v tychto okresoch Sirila pomalsie.
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Ti, ktori nemozu pracovat zdomu, pracu stracaju o nieco

viac

25
E Umenie, zabava a = = = priemer za kategoriu podla
0 rekreacia moznosti pracovat zdomu
5
© 20 .
= Ubytovanlg a O  odvetvie; velkost bubliny = pocet
5 stravovanie zamestannych
s
% ] Administrativne
5 S apodporné... s
S Ostatné sluzby
8
8 Nehnutelnosti
§ 10 Doprava askladovanie Q)
2 ' Dodévky vody, Odborné, vedeckéa
< ; Obchod tech. Cinnosti
3 Priemyseln _Q) odpady
9 avyroba - Verejna sprava,
g Sk, obrana Q ICT
o 05 |
€ - Tazba ———-—-—-
@ Polnohosp -——— ' .
% Zdravotnictvoa Q F.'n,anc',e 2
a Elektrlnla pIyn somaln apomoc Vzdelavnie poistovnictvo
0.0
0-20 20-40 40-60 60-80 80-100

moznost pracovat zdomu (%)

Koronavirus spdsobil, ze viac ohrozené povolania su prave tie, ktoré sa len tazko daju

vykonavat z domu.

V tejto rovine nebol negativhe zasiahnuty len sektor ubytovania a stravovania, ale gj
zabava, rekreacia ¢i administrativne a podporné sluzby (napr. cestovné kancelarie, HR

agentury ¢&i sprostredkovanie poduijati).
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Zamestnanost
Rast podla ESA2010

skut. [ Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A

2,0 1,2 1,2 0,0 -3,6 -3,1 0,5 1,6 0,9 -0,7 1,0 0,2 -0,8 0,3 0,1 -0,2
30 Rok 2020
2,0 * Prepad zamestnanosti pribrzdia
\ 1T S~ vladne opatrenia
1,0 7 S
0,0 | \ | | '/\ —~  + Zmiernenie predpokladu o pocte
/ zamestnancov na kurzarbeit a
10 \ / PN/OCR
20 3 2021-2023
\ / - = Apr-20 - S
-3,0 WV R —— » Ocakavame postupneé ozivenie
40 ¥ ekonomiky aj trhu prace
2018 2019 2020 2021 2022 2023 * Predkrizovu uroven zamestnanosti
na horizonte prognozy
nedosiahneme
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| Zamestnanost v sektoroch

Prognéza zamestnanosti vybranych sektorov
ekonomiky ESA 2010

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Verejnasprava 0.9 1.6 0.0 -04 -05 -0.6
Trhoveé sluzby 2.7 14 -3.0 11 05 0.3
Priemysel 1.8 -0.3 -6.2 14 04 01
Stavebnictvo 2.3 4.7 -2.3 14 04 01
Zamestnanost 2.0 1.3 -31 0.9 0.2 01

Rok 2020

25
15
0.5
-0.5
-15
-25
-3.5

|l
institut finanénej politiky

=
o

N

2016
2018

Polnohospodarstvo
Stavebnictvo
Sluzby

* Pokles zamestnanosti ocakavame v celom sukromnom sektore

Rok 2021

* Ozivenievsulade s prognézou HDP s vynimkou verejného sektora

Rok 2021-2023

2019

2020F

2021F
2022F

Priemysel
Verejna sprava
Zamestnanost

» Uvolnenie podmienok ¢erpania Eurofondov by mohlo vyrazne pom&ct oziveniu natrhu prace
* Ozivenie timi konsolidacia

Jun 2020

2023F



| Nezamestnanost
Miera podla VZPS
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skut.

6,5 58

Apr-20 Jun-20

58

A Apr-20 Jun-20 A
0,0 8,8 8,2

Apr-20 Jun-20
-0,6 7,7 7,4

A Apr-20  Jun-20 A

Apr-20 Jun-20 A
-0,3 6,8 72 0,4 6,4 71 0,7

9,5
9,0
8,5
8,0
75
7,0
6,5
6,0
55
5,0

I~ - = Apr-20

— Jun-20

2018

Jun 2020

2019

2020 2021 2022 2023

Rok 2020

*  Mierne pomalSi ako oCakavany
narast nezamestnanostiv 1H 2020:
trh prace reaguje viac znizenim
poctu odprac. hodin, dovolenkami a
pod.

2021-2023

* Vsulade s vyvojom zamestnanosti
* Permanentna strata produkcie a
zamestnanosti
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| Nominalnamazda

Nominalnyrast

skut. | Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A

6,2 78 78 0,0 1,6 2,0 0,4 4.0 3,1 -0,9 49 3,6 -1,3 4.9 4.2 -0,7
20 Rok 2020
8,0 * Vyrazny prepad domacej
7,0 / \ ekonomiky
6,0 * Negativny vplyv OCRaPN na
50 \ _ priemernu mzdu
4,0 \ ,"/’ 2021-2023

\ “ , , ,

3,0 \ P « Odakavame navrat na rastovt
50 M trajektoriu

0 g = = Apr-20 « Pomalsirast ekonomiky

’ —— Jun-20
0,0 T T T T T 1

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Jun 2020 I I|||I|



1 1 | |l
institut finanénej politiky

Vplyv OCR a PN narast priemernej mzdy v roku
2020

10 -
—YoY vprogndze
8 u
6 u
YoY bezPNaOCR
4 / Kontribticia PN a OCR

_2 i .

Kontriblcia PNa OCR

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Sektorova struktiura miezd

Prognéza mzdy vo vybranych sektoroch ekonomiky
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Verejna sprava 6.7 134 61 19 25 36
Trhove sluzby 55 77 07 34 40 4.2
Priemysel 70 4.7 0.8 29 35 4.2
Stavebnictvo 6.4 47 0.7 33 4.2 53
Mzda 6.2 78 20 31 36 4.2
Rok 2020

* Markantné spomalenie naprie¢ sukromnym sektorom

* Vo verejnej sprave aj na napriek krize priemerné mzdy viditelne porastu (10 % valorizacia)
Rok 2021

* Nastartovanie a spaméatanie sa ekonomiky

Rok 2022-2023
» Vsulade s vyvojom priemernejmzdy a zamestnanosti

Jun 2020 I I|||I|
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| Vypadok spotreby domacnosti

Realny rast

skut. |Apr-20 Jun-20 A |Apr-20 Jun20 A [Apr-20 Jun-20 A |Apr-20 Jun-20 A |Apr-20 Jun-20 A

42 | 21 2,1 00 | 84 70 14 | 78 54 24 | 41 14 27 | 29 24 -05
10,0

8.0 < Rok 2020

6,0 ,’ S o » Pokles v sulade s pozorovaniami

4,0 \ ://\\‘ — aprilovych trzieb vo vnutornom

/ —

20 \ ; . obchode a eKasy. |

0,0 , , , , » Pokles prijmov, neistota a zatvorenie
20 obchodov spdsobi vyrazny vypadok
4.0 \ / spotreby
6,0 ‘\\\/ » Narast miery uspor domacnostina
8,0 \/ = = Apr-20 historické maximum

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2021- 29,23 ]
« Pomalsirast ekonomiky
Jun 2020
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| Maloobchod potvrdzuje prepad spotreby domacnostiv 2Q

10
)

h o

-10
-15
-20
-25

Preco by spotrebav Q2 malaklesnut, ked'v Q1rastla?

l_*liI*III Ilr

‘ PL ‘ SK ‘ CZ ‘ HU ‘ PL ‘ SK ‘ CZ ‘ HU ‘
‘ 2020 Q1 ‘ apr ‘
= trzby v maloobchode (yoy v %) # sukromné spotreba (yoy v %)

Zdroj: IFP, SU SR, KSH, CSU, Statistics Poland

* Spotrebadomacnostiv Q1rastla na Slovensku aj pod vplyvom zmeny stavu poistnych rezerv, ked poistovne
vyplacali menej poistného

» Vaprilisaprepadlimaloobchodné trzby o takmer 15% medziro¢ne

« Dalsie zlozky spotreby doméacnostiklesli este viac nez maloobchod: automobily, restauracie, ubytovanie

Jun 2020
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Vypadok v investiciach podobny s 2009

Realnyrast

skut. | Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A

2,6 44 6,8 24 -20,3 -21,7 -1,4 17,0 13,3 -3,7 52 2,7 -25 58 6,3 0,5
20,0
15,0 N Rok 2020
100 7’ ‘\ » Vypadok investicii porovnatelny s
A / N globalnou financnou krizou
5,0 == \ 7 \\//‘
0,0 . . ,.’ . . « Vneistote firmy nebudu ochotné
-5,0 / investovat
-10,0
\ / Rok 2021-2022
-15,0 i e .
\ - = Apr-20 » Znizenie verejnych investicii
-20,0
-25.0 —Jun-20

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Export tovarov a sluzieb

Realnyrast

skut. [ Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A Apr-20 Jun-20 A

53 | 17 17 00 | 214 191 23 | 776 165 -1 | 65 64 01 | 36 50 14
20,0
15,0 /f‘\\ Rok 2020
» Vypadok zahrani¢ného dopytu a

10,0
5,0 — omacej produkcie
0,0 T~ /

. ' \ ' / | | 2021-2023
™ \ - — Apr-20 » Postupné ozivenie
-10,0 \\ — Jun-20 » VySSia permanentna strata
-15,0 \\ J zahrani¢ného obchodu relativhe k
-20,0 N zahranicnému HDP
-25,0

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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| Import tovarov a sluzieb

Realnyrast
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skut.
49

Apr-20 Jun-20
2,6 2,6

0,0

A A

89

Apr-20 Jun-20
-255 -16,6

Apr-20 Jun-20
19,0 12,6

A
-2,0

A

Apr-20 Jun-20
4,0 41

Apr-20  Jun-20

6,5 4,5 01

25,0
20,0

15,0
10,0

/\\_ _____ _______________

5.0
0,0 \\

-5,0

‘\ /’

-10,0

\\/’

-15,0
-20,0

- = Apr-20

\
\‘I

-25,0
-30,0

— Jun-20

2018

Jun 2020

2019

2020 2021 2022 2023

2020-2023

« Rastvsulade sdynamikou
domaceho exportu a investicii
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| Bazapre DPH

8% 6,8%
6%
4%
2%
0%
-2%

4%

-6%

-8% THFK viady v
= == Prognodza apr 2020

mmmmmm KSD 35’2,/0 medzispotreba viady

Progndza jun 2020

-10%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

 Rok2018-2019:revizie
« Rok 2020: mierne vysSia spotreba domacnosti pre vyssi Q1
- Rok 2021-2022: Konsolidacia stiahne nadol vSetky zlozky
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Porovnanie s prognézami ¢lenov vyboru

10.0
8.0
6.0 -
4.0 -
2.0 -
0.0 . . . . .
-2.0 -
-4.0
-6.0

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Orientaéné porovnanie makroekonomickych prognéz s ¢lenmivyboru

» Graf predstavuje vazeny rast makroekonomickych zakladni pre jednotlivé dane, vahy su
uréené na zaklade vahy jednotlivych dani na celkovych danovych prijmoch

 Tmavomodra oblast predstavuje 50 % Clenov vyboru, prerusovana Ciara je median.
Progndza IFP je vyznacena plnou Ciarou.

Jun 2020 I I|||I|



1 1 | |l
institut financénej politiky

| Porovnanie s predchadzajucou prognozou
Kumulativny rast makrozakladni

skut. jun20 apr20 A jun20 apr20 A jun20 apr20 A jun20 apr20 A jun20 apr20 A
100 106.6 106.6 0.0 102.8 101.9 09 108.0 110.0 -20 1.5 1165 -50 1158 122.3 -65

Medziro¢na zmena makrozakladniv %
0.0 e

8.0 -
6.0 -
4.0 -
2.0 -
0.0
-2.0
-4.0 -
-6.0 -

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Domacerizika
- +

v’ Druha vina pandémie v Opatrenia na podporu

v Globalne dodavatelské retazce sa verejnych investicii urychlia
mozu narusit ozivenieuz v 2H 2020

v’ Snahy o sebestaénostmoézu znizit v EU balik podpori ekonomikuod
benefity zmedzinarodného 2022
obchodu

v'Regulaciamoze tlac¢it narast
cashovychrezerv firiem na ukor
investicii
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SCENARE
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Porovnanie scenarov - HDP

10 2020 2021 2022 2023
- --apr 2020
—— prognodza P
e ——scen. 1 g Baseline  -9,8 7,6 1,8 3,5
100
95 Apr2020  -7,2 6,8 4,1 3,2
90
Scenar1  -124 2,8 2,9 3,6
85
80

2019 2020 2021 2022 2023

April 2020 www.finance.gov.sk/ifp I 57 |II|II



| Diskusia

» Ako sivysvetlujete nepomer medzi poklesom exportu aimportuv Q17?

» Mate signaly, Zze domacnosti z dévodu pretrvavania obmedzeni v niektorych
sektoroch viac sporia alebo skdr minaju ,usetrené” peniaze nainé tovary a
sluzby?

 Ako vidite cyklicku poziciu ekonomiky v tomto a nasledujucich rokoch?
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Doplinkové snimky
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EU fondy (mil. eur)

EU fondy bez COFIN

Aktualna

EU fondy spolu bez COFIN

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky
- v sektore VS

- mimo sektora VS

2148
983
1165
1210
395
815
938
589
350

3192
1409
1783
2104
664
1440
1088
745
343

2275
1069
1206
1220
400
821
1055
670
385

2 455
1228
1227
1268
441
828
1187
187
400
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EU fondy ROZDIEL (mil. eur)

EU fondy spolu (1+2) bez COFIN
- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 1. Bezné vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

z toho: 2. Kapitalové vydavky

- v sektore VS

- mimo sektora VS

41

11
30
33
16
17

13
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| Atypické makrozakladne

Viadna medzispotreba
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* Spolu so spotrebou domacnosti tvoria bazu pre DPH
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Vladne investicie
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* Podobne ako celkova vladna medzispotreba a investicie
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| Atypickée makrozakladne

HDP v b.c. bez kompenzacii HDPvs.c. (rok t-2)
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» Tvorizakladnu pre DPPO a osobitny » Tvorizakladnu pre dan z nehnutelnosti
odvod z podnikania v regulovanych
odvetviach
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Atypické makrozakladne

Import tovarov v b.c.
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* Tvorizakladnu pre dane z
medzinarodneho obchodu a transakcii

« Slabsizahrani¢ny obchod
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Rast vkladov (kvartal t-1)
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Tvori zakladnu pre bankovy odvod



