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Hodnotenia makroprognoézy zo 76. zasadania makrovyboru

Rada pre rozpoc¢tovu zodpovednost

RRZ hodnoti prognézu MF SR ako realistickud, no s vyraznejSimi fiSkalnymi aj
makroekonomickymi rizikami pre roky 2028 az 2030.

Aktudlny rok hodnoti RRZ z hladiska Struktury aj celkového vysledku ako realisticky.

Z dévodu nepredstavenia akychkolvek novych (i uz konsolidaénych alebo
dekonsolida¢nych) opatreni MF SR postavilo svoju makroekonomicku prognézu pre
buduci rok na principe scendra nezmenenych politik. Schvalovanie progndzy len pre
scenar nezmenenych politik poukazuje na vyrazny ¢asovy sklz pri zostavovani
rozpoctu, kedy vySka konsolidacie a opatrenia eSte neboli komunikované, ¢im sa
vyrazne znizuje transparentnost procesu. Nezohladnuje sa ani potreba povinnost
vyplyvajuca z ustavného zakona predlozit parlamentu vyrovnany rozpocet, €o si
zrejme vyziada potrebu opakovania vyboru. RRZ dalej upozornuje, Ze v prognéze
predlozenej MF SR nie su plne zohladnené dopady aktualnej eskalacie
blizkovychodnych konfliktov, vratane nasledného narastu cien komodit na domacu aj
eurdpsku ekonomiku. Je to CiastoCne dané skorym terminom (zacCiatok septembra
2026) uzavierky datovych predpokladov jednotlivych makroprogndéz. Vyznam tohto
rizika narasté s d{Zkou trvania konfliktu. Prognézu pre rok 2027 hodnoti RRZ ako
realistickd.

Progndzu pre roky 2028 az 2030 hodnoti RRZ ako optimistickd, najma vzhladom na
vyraznejSiu potrebu konsolidacie v rokoch 2028 az 2030. V porovnani s MF SR ma RRZ
opatrnejsi pohlad na vyvoj priemyslu, zvlast vzhladom na prognézy automobilového
priemyslu v eurépskom priestore a na to previazanu slovensku ¢ast priemyslu.

Na zasadnuti Vyboru pre makroekonomické prognézy MF SR predstavilo aj scenar
vyrovnaného rozpodétu. O jeho technickych predpokladoch a zaveroch prebehla
medzi ¢lenmi Vyboru diskusia. Tento scenar v§ak nebol predmetom schvalovania.

Narodna banka Slovenska

NBS hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.
Infostat

Infostat hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.
SAV

SAV hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.
vUB

VUB hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.
Slovenska sporitelna

Slovenska sporitelfia hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.
CSOB

CSOB hodnoti prognézu MF SR ako optimisticku.
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Tatra banka
Tatra banka hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.

Predlozenu progndzu IFP povazujeme za realisticku. OCakavania na roky 2026 a 2027
mame velmi podobné. Na rok 2028 o¢akavame vacsiu konsolidaciu ver. financii zo
strany novozvolenej vlady a teda aj nizsi rast ekonomiky na rok y2028 -29. Aké
konsolida¢né tempo si vSak nova vlada zvoli, bude mozné presnejSie odhadnut az po
volbach.

UniCredit
UniCredit hodnoti prognézu MF SR ako realisticku.

Rizika progndézy na roky 2026-27 vnimame ako vyvazené. V horizonte po roku 2027
prinasa vyznamnu neistotu do progndzy domaci volebny cyklus.



