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Kratkodoby model MRKVA!

Peter Toth

Institat financénej politiky (IFP) niekolkokrat rocne pripravuje oficidlnu viadnu prognézu
vyvoja ekonomiky na najblizSie Styri roky. Nasim najdolezitejSim nastrojom je preto
strednodoby makroekonomicky model. No prvé signaly oaktualnom vyvoji ekonomiky
prinasaju uz mesacne zverejiiované udaje. Preto IFP vyvinul kratkodoby model HDP, ktory
na ich zaklade odhaduje vyvoj ekonomiky na nasledujuci polrok. (Technicky manual k
modelu moéZete najst na stranke IFP tu)

Progndza HDP pomocou I Prvé signaly o celkovom vyvoji ekonomiky prinasaju mesacéné indikatory. Analytici bezne
mesacnych dat sleduju akomentuju ukazovatele ako trzby, produkcia, zamestnanost, zahranicny obchod, &i
vysledky z ekonomickych prieskumov. Tieto ukazovatele su v porovnani s oficialnymi udajmi o HDP
zverejnovane so znacnym predstihom. Ich sledovanie nam pomaha vcas urcit, ako sa sucasny vyvoj
odchyluje od naSej poslednej prognozy. IFP uz niekolko mesiacov testuje nastroj, ktory dokaze

posudit vplyv novych mesacnych udajov na vyvoj ekonomiky v najblizSom obdobi.

Graf rizik bqgemg IFP ¢i ministerstvo financii ma podla ducha tistavného zakona o rozpoétovej zodpovednosti
pravidelne zverejnovat zverejiovat iba prognézy schvalené Vyborom pre makroekonomické prognézy. Konkrétne
makroekonomické veli¢iny, ktoré su vysledkom kratkodobého modelu preto nebudeme publikovat.
Chceme vsak, aby mala verejnost k dispozicii pravidelné, zrozumitelné informacie otom, ako sa
ekonomika vyvija, aj medzi nasimi progndzami. Kazdy mesiac preto zverejnime vy¢islenie rizik pre
vyvoj HDP vo¢éi poslednej prognéze. Grafy 1 a 2 znazornuju odchylku od pociato¢nej prognozy
modelu z prvého sledovaného tyzdna. Jednotlivé body grafu ukazuju, ako by sa menil kratkodoby
vyhlad HDP pre dany Stvrtrok, ak sa v hiom zohladnia najnovsie udaje vychadzajuce v danom tyzdni.
Tieto zmeny prognozy budeme postupne aktualizovat po¢as dvanastich tyzdnov medzi dvoma
zverejneniami udajov o HDP.
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P,O zitivnAe. rizjké} pre Vyvoj mesacénych indikatorov od septembra 2013 do januara 2014 ukazuje mierne pozitivhe
prognozu kvoli trzbam a

zamestnanosti rizika pre posledni prognézu. Model teda naznacuje, ze skutoCny vyvoj ekonomiky méze byt
mierne lepsi v porovnani s nasou prognozou zo septembra 2013. Za zlepsSenim sa skryvaju najma
nove Udaje o trzbach a zamestnanosti vo vybranych odvetviach.

"MRKVA - Model pRe Kratkodoby Vyhlad ekonomickej Aktivity
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http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=9506

Spoloc¢ny faktor HDP Dynamicky faktorovy model IFP (MRKVA) odhaduje spolo¢ny faktor? HDP avybranych
a mesacnych dat mesacnych ¢asovych radov. Model tymto dokaze zhrnut informacie z mesacnych udajov, ktoré su
relevantné pre HDP. Vdaka modelom zachytenej dynamiky je mozné jednoducho odhadnut
kratkodoby vyhlad HDP pre najblizsich niekolko kvartalov. Presnost prognéz faktorového modelu
prekonava vysledky jednoduchych pristupov, ktoré nevyuzivaji mesacné data (pre dalSie

podrobnosti vid' nas technicky manual®).

Sest indikatorov I Na zaklade Statistickych testov ateoretickych kritérii sme z21 preskumanych mesacnych

zahrnutych v modeli indikatorov do modelu zahrnuli $est. SU to triby vmaloobchode, trzby vpriemysle
astavebnictve, zamestnanost vo vybranych odvetviach, zdravotné odvody
zamestnavatelov, export a PMI v eurozéne. Tie odrazaju produkénu, vydavkovu aj doéchodkovu
stranu HDP a mali by poskytnut dobry odhad aktualneho vyvoja ekonomickej aktivity.

Material prezentuje nazory autorov a Institatu finanénej politiky (IFP), ktoré nemusia
nevyhnutne odzrkadlovat’ oficidlne nazory Ministerstva financii SR. Cielom publikovania
komentarov Institutu financnej politiky je podnecovat’ a zlepSovat’ odbornti a verejnu diskusiu
na aktualne ekonomické témy. Citacie textu by sa preto mali odkazovat’ na IFP (a nie MF SR),
ako autora tychto nazorov.

2 Faktor je nepozorovanou veli¢inou, ktori odhadujeme pomocou Kalmanovho filtra.
3 .Model pre kratkodoby vyhlad ekonomickej aktivity (MRKVA)*, Manual IFP, januar 2014.
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