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| Porovnanie oproti junu
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= 2017: LepsSie vyrovnanie korporatnej dane
= 2018: Rastie EDS DPH; jednorazové oddlzenie ZZ na SO
= 2018-2021:Lepsi trh prace -2 vyssie plnenie DPFO z.¢. a odvody
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| Makroekonomickeé predpoklady

Rozdiel september vs. jun

(rasty,vp.b.)

2017 2018 2019 2020 2021

HDP; realny (mld. Eur) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
nominalny (mid. Eur) 0,0 0,0 0,2 01 0,0
Konecéna spotreba domacnosti; realna (mld. Eur) 0,0 -0,5 0,0 0,0 0,0
nominalna (mid. Eur) 0,0 -0,4 0,3 01 0,0

Upravenabaza pre DPH 0,0 -01 0,3 0,2 01

Priem. mesac¢na mzda za hospodarstvo; nom. (v Eur) 0,0 04 0,6 0,8 01
Pocet zamestnanych; podla evid. poctu; (v tis. os6b) 0,0 0,3 01 -01 0,0

Mzdova baza (v mid. Eur) 0,0 0,7 0,7 0,7 01
Stav vkladov; priemerny rocny (v mid. Eur) 0,0 0,0 -0,3 0,2 0,0
Urokova sadzba z vkladov; priemernaroéna 0,0 -2,0 3,7 -1,7 -0,5
Urokova baza (v mid. Eur) 0,0 -21 37 1,6 -0,6
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| Makroekonomickeé predpoklady
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Vplyv EDS
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| Legislativa

Vplyvy legislativy (ESA2010, v mil. eur)

2017 2018 2019 2020 2021

Novalegislativa o 6 18 24
Poplatok za ulozenie odpadu 0 10 21 28
Domace palenie 0 -4 -4 -4
Aktualizovanalegislativa -7 24 28 14 -1
Znizenie sadzby dane z 22% na 21% -6 -7 -6 -5 -5
Zdvojnasobenie sadzby OO v reg. odvetviach -1 -1 -6 -5 -9
Zavedenie 13. a 14. platu (od 1.5.2018) 0) 33 39 24 13
Vplyvy legislativy celkom -7 24 34 31 23
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13.a 14.plat

= 13. plat vyuzilo 3 % opravnenych zamestnancov (11 tis. zamestnancov)

= Uplatnenie 14. platu predpokladame pre vSetkych, ¢o si uplatnili 13. plat (12 % z
opravnenych)

= Slabé ¢erpanie opatrenia z dovodu:
= Neskoré schvalenie legislativy po uzavretych kolektivhych zmlav
= Nejasnosti pri implementacii (metodické pokyny ZO a FSSR)
Porovnanie odhadu nakladov 13.a14. plat, mil. Eur (ESA2010)

2018 novy odhad | 2018 povodny odhad

13. 14. 13. 14

plat plat >POLU plat plat >POLU
Vplyv na prijmy VS 0.7 47 24 213 140 -353
-Z toho: ZO 08 -08 -15 224 65  -288
-Z toho: SO 00 00 0.0 00 00 0.0
- Z toho: DPFO 00 09 09 00 -79 -1.9
- Z toho: DPPO 00 00 0.1 11 04 1.9
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| Legislativa-memorandove polozky

Memorandoveé polozky (ESA2010, v mil. eur) 2017 2018 2019 2020 2021

oslobodenie rekreacnych Sekov od dani a odvodov 0 -61 -63 -64

znizenie limitu pre refundaciu DPH turistom (zo 175 eur na 100 eur) 0 -2 -2 -3

znizena sadzba DPH na ubytovacie sluzby 0 -24 -25 -27

oznacovanie pohonnych hmét identifikacnou latkou

(nanomarkery) (1.1.2020) 0 0 * *

zmena zakladnych sadzieb dane na benzin a naftu (1.1.2019) 0 0 0 0

zruSenie oslobodenia vyzivovych doplnkov od spotrebnej dane 0 0 0 0

(1.5.2019)

ZruSenie fakultativnych osobodeni, ktorym konci vynimka 0 0 36 36

(1.1.2019)

zavedenie mechanizmu on-line prepojenia registracnych 0 70 18 192

pokladnic na centralnu databazu FSSR

oslobodenie nepen.benefitu pre zamestnanca v podobe

poskytnutého ubytovania zamestnavatelom (max. vyska 60 eur 0 -16 -9 -9

mesacne)

prechod bank na novy u¢tovny Standard IFRS 9 2 2 2 2

Vplyv memorandovych poloziek celkom 2 -29 56 57

Memorandova poloZzka na vydavkovej strane 2017 | 2018 2019 2020 2021
0 58 79 81

zdvojnasobenie darfiového bonusu na dieta do 6 rokov od 1.4.2019
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Rekreacne poukazy

= Max 500 eur, 55 % (max. 275 eur) uhradi zamestnavatel a zvySok hradi
zamestnanec (z uz zdanenych prijmov)

= Prispevok zamestnavatela je oslobodeny od SO, ZO, DPFO a DPPO

= Pouzity méze byt len na ubytovanie (pripadne ubytovaci baliCek vr. inych
sluzieb napr. wellness) na Slovensku (podmienka — min. 2 noci)

= Povinny bude pre firmy nad 50 zamestnancov, pre ostatné dobrovolny

= Podmienkou oslobodenia je minimalne 24 mesiacov u daného
zamestnavatela

= Plati aj pre SZCO, pricom musi mat Zivnost minimalne 24 mesiacov

= Seky budi mat dve formy — bezSekovu (preplatenie faktury) a platobnd kartu
(vzniknu administrativne naklady)

= Uginnost od 1.1.2019
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| Rekreaéné poukazy - kvantifikacia

= Predpoklady kvantifikacie:
= Mzdovy balik sa nemeni (Seky na ukor inych foriem odmeriovania)

= V povinnych firmach vyuzije 50 % zamestnancov a v nepovinnych 3 %
(postupny nabeh); zo SZCO vyuzije 50 % nepausalistov

= Narast DPH z titulu oslobodenia a znizenia danovej medzery

Vplyv na VF, ESA2010 mil. eur

VSetky prijmy -60.9 -62.5 -64.1
Danovo odvodova tlava -69.6 -71.4 -73.3
Z0 -14.9 -15.3 -15.7
SO -36.9 -37.9 -38.9
DPFO -17.7 -18.2 -18.7
Vyssivynos nepriamych dani 8.7 8.9 9.1
DPH 8.7 8.9 9.1
predpokladany poéet poukazov 387791 397992 408193
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| DPH-EDS
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= EDS do prognozy za rok 2018 — priemer za posledné 2 kvartaly —
15,31%
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DPH - vplyvy v mil. Eur

140
vplyv jednorazovych
120 efektov
100 e
mm vplyv legislativy
80
60 = vplyv zmeny levelu/EDS
40
20 mmm vplyv zmeny makra
0
— Celkova zmena prognozy
-20 DPH
2017 2018 2019 2020 2021
= 2018

= Rast vynosu plne na vrub EDS, zlepSenie o 0,17 p.b.

= ZvySenie objemu kontrol +13 mil. eur
= aktualne 50 mil. eur - historické minimum
= zvySenim kontrol dosiahneme level 65 mil. eur — priemer april az jul 2018

= 2019-2021
= Pretrvavajuci rast spotreby domacnosti
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| DPPO-o0dhad vyrovnania 2017

DPPO 2017 (odhad september2018) =2 776 mil. eur

DPPO (ESA2010, mil. eur) oo
2017 m Doruby, ostatné
Preddavky 2017 (skuto¢nost) 2429 i e
Vyrovnanie 2017 (odhad VpDP jun) 196 Vyrovnanie (ostatné s odkladom)
Vyrovnanie 2017 (skuto¢nost jan - aug) 307 8

z toho: VDS 5

,,Ostatné“ 302 2430 /

2018 ’33' -
Preddavky 2018 (odhad VpDP jun) 2 410
Preddavky 2018 (skuto¢nost jan - aug) 1650 e

= Vyrovnanie 2017:
= naplnili sa pozitivne rizika +65 mil. eur (22 000 firiem; zu¢tovanie do marca 2017 vs. juna 2018)

= VDS subjekty priniesli +5 mil. eur aj napriek poklesu ziskovosti — o¢akavania z juna -28 mil. eur

= Odklad vyrovnania do konca roka 2018
= Cca1800 subjektov (0,5 %), respektive 1,1% danovej povinnosti
= VDS +21 mil. eur - odhad na zaklade podanych u¢tovnych zavierok

= Firmy s hospodarskym rokom +11 mil. eur — odhad na zaklade historického vyvoja
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DPPO - aktualizacia prognozy

LepsSie vyrovnanie 2017 prenasame do dalSich rokov
Vplyv legislativy — najma aktualizacia poklesu sadzby za rok 2017
,Ziskovost® 2018 - 2,47 % - polovica rastu makrozakladne

Od roku 2019 znizenie rastu makrozakladne o 1/6 cez EDS - cielom je dosiahnut znizenie
dlhodobého rastu makrozakladne o polovicu

200 . .
vplyv jednorazovych
efektov

150
mm vplyv legislativy
100 -+
mm vplyv zmeny levelu / EDS

50 |
mmm vplyv zmeny makra
0
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50 - DPPO
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Osobitny odvod regulovanych odvetvi

- 2017
= Aktualizacia vyrovnania za jun az august
- 2018

= Pokles vyrovnania 2017 prenasame do nasledujucich rokov
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| Socialne odvody

2018: zvySujeme prognozu o 253 mil. eur
= Jednorazovo +187 mil. eur (oddIzovanie nemocnic)
= 2Q - previs mierne narasta (konzervativne ponechavame previs z 1Q v sulade s ZO)

= Silnejsi 2. pilier v 1Q sa nepotvrdil (- 10 mil. za 5 mesiacov), posilfiujeme 1. pilier
2019 - 2021: zvySujeme progndzu o 129 — 207 mil. eur

= Vyrazne pomaha makro

= Takmer jednotkova elasticita MB a odvodov

= 13. a 14. plat nabiehaju postupne (mensi vypadok)

Socialne odvody (rasty a vmil. eur)

05 07 300 -
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8% — — 250 - )
— — S — vplyv jednorazovych
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4% ——— 150 187
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0% =MB —1+2 Pilier (bezleg) 50 | . mm vplyv zmeny makra
(]
50
© © (%] © N N N N
é? 03‘9 Qi@ ﬂ; q;' 0'3\ ,s_ff ﬂ; Q; C;)\ .QT 033) cgp 0 ——Celkova zmena prognozy

2018 2019 2020 2021 socialnej poistovne
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| Zdravotné odvody

2018: zvySujeme progndzu o 18 mil. eur
= Znizujeme vplyv 13. a 14. platu na zaklade realnych odhadov ¢erpania (mensi vypadok)
= 2Q - previs klesa na polovicu (zapracovavame priemer za cely polrok, ¢o znizuje EDS)

= Pomaha makro

2019 - 2021: zvySujeme prognézu o 31 - 54 mil. eur
= PomalSi nabeh vplyvu 13. a 14. platov
= Pozitivny vplyv makra kompenzuje negativna EDS, ktora sa taha cez level 2018

Zdravotné odvody (rasty a v mil. eur)
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| DPFO - zavisla &innost

Previs nad mzdovou bazou

140

16.0% vplyv jednorazovych

]
14.0% — 120 | efektov
vplyv legislativy
6,6% 100 -
12.0% 5,6%
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B0l 160 1603 104 7 7@ 1703 1704 13Ql 1BQ

mb_2018 jun -mb_2013_sep fo 2018 _jun ~fo 2017 _sep

= 2018: ZvySujeme prognézu o 61 mil. eur
= 2018: ZvySujeme previs nauroven 3 p.b. - konzervativny predpoklad

- 2019-2021 Silny rast makro zakladne a spomalenie EDS z titulu indexacie ZM (zmena makra)
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Medziro€ny rast DPFO

| Patraniepomedzere  «

14.0%

= Boli pouzité data zo SP, na ktorych boli ™
simulované dane a odvody .

8.0%
6.0%

= Check: Simulovany rast DPFO sa lepsie  ,,,
zhoduje s realnym medzirocnym rastom 2o«

vynos DPFO simulovany na socialke
0.0%
17Q1 17Q2 18Q1 18Q2
= Danovnici boli rozdeleni do 4 skupin podla prevazujucej danovej povinnosti v

kvartali.

=V oboch kvartaloch 2018 zaznamenavame narast danovnikov, ktorych
marginalne zdanenie je vyssie.

Vzt'ah NCZD a METR
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| DPFO -podnikanie

= 2017: Odhad vplyvu pausalnych vydavkov na 34,2 mil. eur bol naplneny
= Mierne negativne vyrovnanie (-0,8 mil. eur)
= 2018 -2021 - mierna korekcia prognézy smerom nadol

Dan z motorovych vozidiel

= 2017 - Miernakorekcia vynosu z dévodu kone¢nych udajov z jula.
= 2018 - Pokles levelu EDS zroku 2017

« Pozitivne riziko na vynos (6,9 mil. eur): predvyplneného priznania vs policajna databaza
= 2019-2021 stabilna EDS

= Makrozakladna (rHDP) nadhodnocuje vynos
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| Spotrebné dane
= Spolu SD revidujeme { na zaklade:
= aktualizacia makroprogndzy (spotreba doméacnosti |)
= na vybranych SD horSie plnenie jun — august 2018
Celkovo 2018 — 2021:

1.

2.

MO { kvéli plneniu

I | |l
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TV pre 2018-2019 nemenime, 2020-2021 T (upravujeme prili§ strmy prepad

EDS-ky)

lieh, pivo a vino T kvéli plneniu, zaroven lieh | vplyvom ,doméaceho palenia“
elektrina, zemny plyn a uhlie 4 kvéli plneniu a makru

1,75

1,73

———Jan 2018

September 2018
1,71

1,69

1,67
1,65
1,63

1,61

EDS MO (% HDP s.c.) 1,59

1,57

2009

1,55

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

EDS TV (% KSD s.c.)

----- Jan 2018

September 2018

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20221
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| Daix vyberana zrazkou
= Vyvojv2018: v sulade s progn6zou z juna

=  Prognézana 2019 az 2021: vroku 2020 +14 mil. eur, v2021 +5 mil. eur
= Maly pozitivny vplyv urokov aj HDP

= Aktualizacia jednorazového poplatku vyznamného subjektu

16 14 . .
. vplyv jednorazovych
14 - efektov
12 - vplyv legislativy
10 -
mmm vplyv zmeny levelu / EDS
8 1 0] 0] 13
6 - mmm vplyv zmeny makra
4 (HDP,b.c.)
4 mmm vplyv zmeny makra
2 - (Uroky)
0 o . . . T o — Celkova zmena prognozy
o | zrazkovejdane
2018 2019 2020 2021

N
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| Miesthe dane

Dan z nehnutelhosti
= Vynos za 1H 2018 pod urovnou 1H 2017

= Znizenie o¢akavaného vynosu o 2 mil. eur na celom horizonte prognézy

Dane za sSpecifické sluzby

= Vyvojza2Q 2018 - vyrazny narast poplatku za rozvoj
= Celkovy vyvoj v sulade s prognozou, okrem poplatku za rozvoj
= ZvySenie prognézy na 2018 + 7,8 mil. eur

= Prognézana 2019 az 2021 - pokles na trovni 7az 8 mil. eur

= Negativny vplyv nového zakona o poplatku za ulozenie odpadov (-17 mil. eur
rocne)

= ZvySenie prognozy poplatku za rozvoj na zaklade vyvoja v roku 2018
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| Medzirocny vplyvzmeny EDS na prijmy -bez
zmeny oproti junu

Vyssi vyber z titulu EDS ocistené o legislative vplyvy, 2017

zmena v mil. eur zmena v % HDP
DPH 189 0,22
DPFO zo zavislej Cinnosti 37 0,04
Socialne odvody 23 0,03
Zdravotné odvody 34 0,04
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| otazky do diskusie

= Rizika pre kvantifikacie novych opatreni: Seky
= Expertny pristup EDS Z0 aSO?

= Progresivita DPFO
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Dakujem za pozornost
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